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EUROPAPARLAMENTS- OG RADSFORORDNING (EV) 2016/1011 2020/E@SI76/15
av 8. juni 2016

om indekser som brukes som referanseverdier for finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller
for & male investeringsfonds resultater, og om endring av direktiv 2008/48/EF og 2014/17/EU og
forordning (EU) nr. 596/2014(*)

EUROPAPARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPEISKE UNION HAR

under henvisning til traktaten om Den europeiske unions virkemate, sarlig artikkel 114,

under henvisning til forslag fra Europakommisjonen,

etter oversending av utkast til regelverksakt til de nasjonale parlamentene,

under henvisning til uttalelse fra Den europeiske sentralbank(?),

under henvisning til uttalelse fra Den europeiske gkonomiske og sosiale komité(2),

etter den ordinare regelverksprosedyren(3) og

ut fra falgende betraktninger:

1) Prisfastsettelsen for mange finansielle instrumenter og finansielle kontrakter avhenger av referanseverdienes
neyaktighet og integritet. Alvorlige tilfeller av manipulasjon av referanserenter som LIBOR og EURIBOR og pastander
om at referanseverdier for energi, olje og valuta er manipulert, viser at referanseverdier kan vare gjenstand for
interessekonflikter. Bruk av skjenn og svake styringsordninger gjer referanseverdiene mer sarbare for manipulasjon.
Feil eller tvil knyttet til ngyaktigheten og integriteten til indekser som brukes som referanseverdier, kan undergrave
tilliten i markedet og fare til tap for forbrukere og investorer og til vridninger i realskonomien. Det er derfor ngdvendig
a sikre ngyaktighet, robusthet og integritet nar det gjelder referanseverdier og prosessen for fastsettelse av
referanseverdier.

2) Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/65/EU(4) inneholder visse krav til pélitelighet for referanseverdier som brukes
for & fastsette prisen pa et bagrsnotert finansielt instrument. Europaparlaments- og radsdirektiv 2003/71/EF(5) inneholder

(*) Denne unionsrettsakten, kunngjort i EUT L 171 av 29.6.2016, s. 1, er omhandlet i E®S-komiteens beslutning nr. 190/2019 av 10. juli 2019
om endring av E@S-avtalens vedlegg IX (Finansielle tjenester) og vedlegg XIX (Forbrukervern), se E@S-tillegget til Den europeiske
unions tidende nr. 73 av 12.9.2019, s. 5.

() EUTC113av15.4.2014,s. 1.

(®» EUTC177 av 11.6.2014, s. 42.

(®) Europaparlamentets holdning av 28. april 2016 (ennd ikke offentliggjort i EUT) og rédsbeslutning av 17. mai 2016.

(#) Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/65/EU av 15. mai 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om endring av direktiv
2002/92/EF og direktiv 2011/61/EU (EUT L 173 av 12.6.2014, s. 349).

(®) Europaparlaments- og rédsdirektiv 2003/71/EF av 4. november 2003 om det prospekt som skal offentliggjeres nér verdipapirer legges ut til
offentlig tegning eller opptas til notering, og om endring av direktiv 2001/34/EF (EUT L 345 av 31.12.2003, s. 64).
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visse krav til referanseverdier som brukes av utstedere. Europaparlaments- og radsdirektiv 2009/65/EF () inneholder
visse krav til bruken av referanseverdier i innretninger for kollektiv investering i omsettelige verdipapirer (UCITS).
Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 1227/2011(2) inneholder visse bestemmelser som forbyr manipulasjon av
referanseverdier som brukes for energiprodukter i engrosmarkedet. Disse regelverksaktene omfatter imidlertid bare
visse aspekter ved bestemte referanseverdier, og de dekker verken alle typer sarbarhet ved leveringen av alle
referanseverdier eller alle typer bruk av finansielle referanseverdier i finansnzringen.

3) Referanseverdier er avgjgrende for & fastsette priser ved transaksjoner over landegrensene, og de fremmer dermed et
velfungerende indre marked for en rekke finansielle instrumenter og tjenester. Mange referanseverdier som brukes som
referanserenter i finansielle kontrakter, sarlig panteldn, stilles til radighet i én medlemsstat, men brukes av
kredittinstitusjoner og forbrukere i andre medlemsstater. Dessuten sikrer slike kredittinstitusjoner ofte sine risikoer eller
skaffer midler for & finansiere disse finansielle kontraktene i det grensekryssende interbankmarkedet. Bare et fatall
medlemsstater har vedtatt nasjonale regler for referanseverdier, men deres respektive rettslige rammer for
referanseverdier viser allerede forskjeller for eksempel nar det gjelder anvendelsesomradet. Videre vedtok Den
internasjonale organisasjon for tilsynsmyndigheter pa verdipapiromradet (I0SCO) 17. juli 2013 prinsipper for
finansielle referanseverdier («IOSCO-prinsippene for finansielle referanseverdier») og 5. oktober 2012 prinsipper for
byraer som rapporterer oljepriser («IOSCO-prinsippene for PRA-er») (samlet kalt «lOSCO-prinsippene»), og ettersom
disse prinsippene gir en viss fleksibilitet nar det gjelder deres ngyaktige anvendelsesomrade og gjennomfaringsméter, er
det sannsynlig at medlemsstatene vil vedta regler pa nasjonalt plan som gjennomfarer disse prinsippene pa forskijellige
mater.

4) Slike ulike tilnermingsmater ville fare til oppsplitting av det indre marked ettersom administratorer og brukere av
referanseverdier ville vart underlagt ulike regler i de ulike medlemsstatene. Dette kunne derfor hindre at
referanseverdier som utarbeides i én medlemsstat, ikke kan brukes i andre medlemsstater. Ettersom det ikke finnes en
harmonisert ramme i Unionen for & sikre ngyaktighet og integritet nar det gjelder referanseverdier som brukes i
finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller for & male investeringsfonds resultater, er det sannsynlig at
forskjeller i medlemsstatenes lovgivning ville vare til hinder for et velfungerende indre marked med hensyn til levering
av referanseverdier.

5) Spersmalet om hva som er tilstrekkelige opplysninger om referanseverdier for finansielle kontrakter, behandles ikke i
Unionens forbrukervernregler. Som falge av forbrukerklager og tvister som gjelder bruken av referanseverdier i flere
medlemsstater, er det sannsynlig at det pa grunn av berettiget bekymring for forbrukervernet vedtas uensartede tiltak pa
nasjonalt plan, noe som kan fare til oppsplitting av det indre marked pa grunn av de uensartede konkurransevilkarene
som er knyttet til de ulike forbrukervernnivaene.

6) For & sikre og forbedre vilkarene for et velfungerende indre marked, sarlig nar det gjelder finansmarkedene, og for &
sikre et hayt niva for forbruker- og investorvern, er det hensiktsmessig & fastsette rammeregler for referanseverdier pa
unionsplan.

7) Det er hensiktsmessig og ngdvendig at denne rammen har form av en forordning, for a sikre at bestemmelser som
direkte palegger forpliktelser pa personer som er involvert i levering av, bidrag til og bruk av referanseverdier, anvendes
pé en ensartet mate i hele Unionen. Ettersom en rettslig ramme for levering av referanseverdier ngdvendigvis innebzrer
tiltak med angivelse av presise krav nar det gjelder ulike aspekter ved slik levering av referanseverdier, kan selv sma
forskjeller i tilnaermingen til ett av disse aspektene medfare betydelige hindringer for levering av referanseverdier over
landegrensene. Derfor bgr anvendelsen av en forordning som far direkte anvendelse, redusere sannsynligheten for at det
treffes uensartede tiltak pa nasjonalt plan, sikre en ensartet tilnzerming og starre rettssikkerhet og hindre at det oppstar
betydelige hindringer for levering av referanseverdier over landegrensene.

8) Denne forordnings virkeomrade bar veere tilstrekkelig bredt til & utgjere en forebyggende rettslig ramme. Levering av
referanseverdier innebzrer skjgnnsutgvelse nar de fastsettes, og er i seg selv gjenstand for visse typer
interessekonflikter, noe som innebeerer at det finnes muligheter for og insentiver til & manipulere referanseverdier. Slike

(*) Europaparlaments- og radsdirektiv 2009/65/EF av 13. juli 2009 om samordning av lover og forskrifter om foretak for kollektiv investering
i omsettelige verdipapirer (UCITS) (EUT L 302 av 17.11.2009, s. 32).

(® Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 1227/2011 av 25. oktober 2011 om integritet og dpenhet p& engrosmarkedet for energi
(EUT L 326 av 8.12.2011, s. 1).
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risikofaktorer er felles for alle referanseverdier og bgr underlegges hensiktsmessige styrings- og kontrollkrav. Imidlertid
varierer graden av risiko, og den metoden som anvendes, bgr derfor veere tilpasset de s&rlige omstendighetene. Ettersom
en referanseverdis sarbarhet og betydning varierer over tid, ville en begrensning av anvendelsesomradet med henvisning
til indekser som for gyeblikket er viktige eller sarbare, ikke begrense de risikoene som enhver referanseverdi kan
innebere i framtiden. Seerlig kan referanseverdier som for tiden ikke er sa utbredte, bli mer brukt i framtiden, med det
resultat at selv en mindre manipulasjon av dem kan fa betydelig innvirkning.

9) Den avgjgrende faktoren for denne forordnings virkeomrade bgr veere om den beregnede referanseverdien bestemmer
verdien av et finansielt instrument eller en finansiell kontrakt eller maler et investeringsfonds resultater. Virkeomréadet
bar derfor ikke avhenge av inndataenes art. Referanseverdier beregnet pa grunnlag av gkonomiske inndata, for eksempel
aksjekurser, og pa grunnlag av ikke-gkonomiske tall eller verdier, for eksempel veerparametrer, bar derfor tas med.
Rammen fastsatt i denne forordning ber ogsé ta hensyn til at det foreligger et stort antall referanseverdier, og til de ulike
virkningene disse har for den finansielle stabiliteten og realgkonomien. Denne forordning bgr ogsa fastsette tiltak som
stér i forhold til den risikoen ulike referanseverdier medfarer. Denne forordning bar derfor omfatte referanseverdier som
brukes for & fastsette prisen pa finansielle instrumenter som er bagrsnoterte eller omsettes pa regulerte handelsplasser.

10) Mange forbrukere er parter i finansielle kontrakter, sarlig forbrukerkredittavtaler sikret ved pant, som viser til
referanseverdier som er gjenstand for de samme risikoene. Denne forordning ber derfor omfatte kredittavtaler som
definert i europaparlaments- og radsdirektiv 2008/48/EF(1) og 2014/17/EU(?).

11)  Mange investeringsindekser medfgrer betydelige interessekonflikter og brukes for & méle resultatene til et fond, for
eksempel et UCITS-fond. Noen av disse referanseverdiene offentliggjeres, mens andre gjares tilgjengelige, gratis eller
mot betaling av et gebyr, for offentligheten eller en del av offentligheten, og manipulasjon av dem kan skade
investorene. Denne forordning begr derfor omfatte indekser eller referanserenter som brukes for & male et
investeringsfonds resultater.

12)  Alle bidragsytere som leverer inndata til referanseverdier, kan utgve skjgnn og bli gjenstand for interessekonflikter, og
de kan dermed vere en kilde til manipulasjon. Bidrag til en referanseverdi gis pa frivillig grunnlag. Dersom et initiativ
krever at bidragsytere gjar betydelige endringer i sine forretningsmodeller, kan de slutte  bidra. Nar det gjelder enheter
som allerede er gjenstand for reguleringer og tilsyn, forventes det imidlertid ikke at krav om gode styrings- og
kontrollsystemer vil medfare betydelige kostnader eller en uforholdsmessig stor administrativ byrde. Denne forordning
palegger derfor bidragsytere under tilsyn visse forpliktelser. Nar en referanseverdi fastsettes pa grunnlag av lett
tilgjengelige data, ber kilden til disse dataene ikke anses & veere en bidragsyter.

13)  Finansielle referanseverdier brukes ikke bare i forbindelse med utstedelse og utarbeiding av finansielle instrumenter og
kontrakter. Finansnaringen er ogsa avhengig av referanseverdier for & male investeringsfonds resultater med sikte pé &
falge avkastningen, fastsette eiendelsfordelingen i en portefglje eller beregne resultatavhengige gebyrer. En gitt
referanseverdi kan brukes enten direkte som referanse for finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller for &
male investeringsfonds resultater, eller den kan brukes indirekte i en kombinasjon av referanseverdier. | sistnevnte
tilfelle skal fastsettelse og vurdering av vektingene som skal tildeles forskjellige indekser i en kombinasjon med sikte pa
a fastsette utbyttet eller verdien av et finansielt instrument eller en finansiell kontrakt eller for & male et
investeringsfonds resultater, ogsd anses som bruk, ettersom en slik virksomhet ikke omfatter skjgnnsutgvelse, i
motsetning til leveringen av referanseverdier. Innehav av finansielle instrumenter som bruker visse referanseverdier som
referanse, anses ikke som bruk av referanseverdien.

14)  Sentralbanker fglger allerede prinsipper, standarder og framgangsmater som sikrer at de utgver sin virksomhet med
integritet og pa en uavhengig méte. Det er derfor ikke ngdvendig at sentralbanker omfattes av denne forordning. Nar
sentralbanker leverer referanseverdier, szrlig dersom disse referanseverdiene er beregnet pa transaksjonsformal, har de

2

ansvar for & fastsette hensiktsmessige interne framgangsmater for & sikre disse referanseverdienes ngyaktighet,

(Y) Europaparlaments- og radsdirektiv 2008/48/EF av 23. april 2008 om forbrukerkredittavtaler og om oppheving av radsdirektiv 87/102/EQF
(EUT L 133 av 22.5.2008, s. 66).

(® Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/17/EU av 4. februar 2014 om kredittavtaler for forbrukere i forbindelse med fast eiendom til
boligformal og om endring av direktiv 2008/48/EF og 2013/36/EU og forordning (EU) nr. 1093/2010 (EUT L 60 av 28.2.2014, s. 34).
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integritet, palitelighet og uavhengighet, szrlig med hensyn til gjennomsiktighet i forbindelse med styrings- og
beregningsmetoder.

15)  Videre bgr offentlige myndigheter, herunder nasjonale statistikkontorer, ikke veere omfattet av denne forordning dersom
de bidrar med data til, leverer eller har kontroll over leveringen av referanseverdier for samfunnspolitiske formal,
herunder tiltak knyttet til sysselsetting, gkonomisk virksomhet og inflasjon.

16)  En administrator er den fysiske eller juridiske personen som har kontroll over leveringen av en referanseverdi, og som
seerlig administrerer ordningene for fastsettelse av referanseverdien, samler inn og analyser inndataene, fastsetter
referanseverdien og offentliggjgr den. En administrator bgr kunne utkontraktere til en tredjepart en eller flere av disse
oppgavene, herunder beregningen eller offentliggjeringen av referanseverdien, eller andre relevante tjenester og
oppgaver i forbindelse med leveringen av referanseverdien. Dersom en person bare offentliggjer eller viser til en
referanseverdi som del av sin journalistiske virksomhet, men ikke har kontroll over leveringen av denne
referanseverdien, bgr denne personen ikke vaere underlagt de kravene som denne forordning palegger administratorer.

17)  En indeks beregnes ved hjelp av en formel eller en annen metode pé grunnlag av underliggende verdier. | forbindelse
med utarbeidingen av formelen, utfarelsen av den ngdvendige beregningen og fastsettelsen av inndataene finnes det et
visst rom for skjennsutgvelse som medfarer en risiko for manipulasjon. Derfor ber alle referanseverdier som er
gjenstand for skjgnnsutgvelse, vaere omfattet av denne forordning.

18)  Dersom én enkelt pris eller verdi brukes som referanse for et finansielt instrument, for eksempel dersom prisen pa ett
enkelt verdipapir er referanseprisen for en opsjon eller futurekontrakt, foreligger verken beregning, inndata eller
skjgnnsutavelse. Referansepriser basert pd én enkelt pris eller verdi ber derfor ikke anses som referanseverdier for
denne forordnings formal.

19)  Referansepriser eller oppgjarspriser utarbeidet av sentrale motparter bgr ikke anses som referanseverdier ettersom de
brukes for & fastsette oppgjer, marginer og risikostyring og dermed ikke fastsetter det belgpet som skal utbetales i
henhold til et finansielt instrument, eller verdien av et finansielt instrument.

20)  Kredittgiveres levering av lanerenter bar ikke anses som levering av referanseverdier for denne forordnings formal. En
lanerente som leveres av en kredittgiver, er enten fastsatt ved en intern beslutning eller beregnet som en kjgpskurs-
salgskurs-differanse («spread») eller et paslag i forhold til en indeks (f.eks. EURIBOR). | farstnevnte tilfelle er
kredittgiveren unntatt fra denne forordning for virksomhet som gjelder finansielle kontrakter inngatt mellom

kredittgiveren og dennes egne kunder, mens kredittgiveren i sistnevnte tilfelle bare anses a vare en bruker av
referanseverdien.

21)  For & sikre referanseverdienes integritet bar det kreves at administratorer av referanseverdier innfarer tilstrekkelige
styringsordninger for & handtere interessekonflikter og ivareta tilliten til referanseverdienes integritet. Selv ved effektiv
styring vil de fleste administratorer bli gjenstand for interessekonflikter, og de kan matte foreta vurderinger og treffe
beslutninger som pavirker mange ulike bergrte parter. Det er derfor viktig at administratorene har en funksjon som
uteves med integritet, for & overvake gjennomfaringen av og effektiviteten i de styringsordningene som sikrer effektivt
tilsyn.

22)  Dersom referanseverdiene manipuleres eller er upélitelige, kan det medfare skade for investorer og forbrukere. Denne
forordning bgr derfor fastsette en ramme for administratorers og bidragsyteres oppbevaring av opplysninger og for &
sikre gjennomsiktighet i forbindelse med en referanseverdis formal og metode, noe som fremmer en mer effektiv og
rettferdig avgjerelse av potensielle krav i samsvar med nasjonal rett eller unionsretten.

23)  Revisjon og effektiv handheving av denne forordning krever etterfglgende analyse og dokumentasjon. Denne forordning
bor derfor fastsette krav til hensiktsmessig dokumentasjon fra administratorer av referanseverdier for
referanseverdiberegningen i et tilstrekkelig langt tidsrom. Den virkeligheten som en referanseverdi er ment & méle, og
de omgivelsene som den males i, vil sannsynligvis endre seg over tid. Det er derfor ngdvendig at framgangsméten og
metoden for levering av referanseverdier gjennomgés regelmessig for a pavise mangler og forbedringsmuligheter.
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Mange bergrte parter kan bli pavirket av feil i forbindelse med leveringen av referanseverdien, og de kan bidra til &
pavise slike mangler. Denne forordning bgr derfor fastsette en ramme for opprettelsen av en klagebehandlingsordning
for administratorer av referanseverdier som gjgr det mulig for bergrte parter & inngi klager til en administrator av
referanseverdier, og som sikrer at administratorer av referanseverdier objektivt vurderer om eventuelle klager er
berettigede.

24)  Levering av referanseverdier innebearer ofte utkontraktering av viktige funksjoner som beregning av referanseverdien,
innsamling av inndata og formidling av referanseverdien. For at styringsordningene skal vere effektive, er det
ngdvendig & sikre at en slik utkontraktering ikke fritar administratorer av referanseverdier for noen av deres forpliktelser
og ansvarsomrader, og at den skjer pa en slik mate at den ikke pavirker verken administratorenes evne til & oppfylle sine
forpliktelser og til & ivareta sitt ansvar eller den bergrte vedkommende myndighetens evne til & fare tilsyn med dem.

25)  Administratoren av referanseverdien er den sentrale mottakeren av inndata og kan vurdere inndataenes integritet og
ngyaktighet pa en konsekvent mate. Det er derfor ngdvendig at denne forordning krever at administratorer treffer visse
tiltak ndr en administrator anser at inndataene ikke er representative for det markedet eller den gkonomiske
virkeligheten en referanseverdi er ment & male, herunder tiltak med sikte pa & endre inndataene, bidragsyterne eller
metoden, eller ellers slutter & levere denne referanseverdien. Videre bgr en administrator som del av sin kontrollramme
fastsette tiltak for, ndr det er mulig, & overvake inndata fer referanseverdien offentliggjeres, og for & validere inndata
etter offentliggjegring, herunder sammenligne disse dataene med historiske mgnstre, dersom det er relevant.

26)  Enhver skjgnnsutgvelse i forbindelse med levering av inndata skaper en mulighet for & manipulere en referanseverdi.
Dersom inndataene er transaksjonshaserte, er det mindre rom for skjennsutgvelse og derfor mindre mulighet for &
manipulere data. Som hovedregel bgr derfor administratorer av referanseverdier bruke faktiske transaksjonsbaserte
inndata dersom det er mulig, men andre data kan brukes i tilfeller der transaksjonsopplysningene ikke er tilstrekkelige
eller egnede til & sikre referanseverdiens integritet og ngyaktighet.

27)  En referanseverdis ngyaktighet og palitelighet med hensyn til maling av den gkonomiske virkeligheten som den er
tiltenkt & male, avhenger av metoden og inndataene som brukes. Det er derfor ngdvendig & vedta en gjennomsiktig
metode som sikrer referanseverdiens palitelighet og ngyaktighet. Slik gjennomsiktighet innebeerer ikke offentliggjering
av formelen som er brukt for & fastsette en gitt referanseverdi, men snarere offentliggjering av de opplysningene som
kreves for at bergrte parter skal kunne forstd hvordan referanseverdien er utledet, og vurdere om den er representativ,
relevant og egnet til den patenkte bruken.

28)  Det kan bli ngdvendig & endre metoden for & sikre at referanseverdien forblir ngyaktig, men enhver endring av metoden
far konsekvenser for brukerne av referanseverdien og bergrte parter. Det er derfor ngdvendig & angi hvilke
framgangsmater som skal falges ved endring av referanseverdimetoden, herunder behovet for samrad, slik at brukerne
og bergrte parter kan treffe ngdvendige tiltak i lys av disse endringene eller underrette administratoren dersom de har
betenkeligheter med hensyn til disse endringene.

29)  Ansatte hos administratoren kan pavise mulige overtredelser av denne forordning eller potensielle sarbarheter som kan
fare til manipulasjon eller forsgk p& manipulasjon. Denne forordning bar derfor innfare en ramme som gjgr det mulig
for ansatte & varsle administratorer i fortrolighet om mulige overtredelser av denne forordning.

30)  Referanseverdienes integritet og ngyaktighet avhenger av integriteten og ngyaktigheten til inndataene som leveres av
bidragsyterne. Det er sveert viktig at bidragsyternes forpliktelser i forbindelse med slike inndata angis tydelig, at det er
troverdig at disse forpliktelsene oppfylles, og at forpliktelsene er i overensstemmelse med kontrollene og metodene til
administratoren av referanseverdien. Det er derfor ngdvendig at administratoren av referanseverdien utarbeider
atferdsregler for & spesifisere disse kravene og bidragsyterens ansvar i forbindelse med leveringen av inndata.
Administratoren bgr forsikre seg om at bidragsyterne overholder atferdsreglene. Nar bidragsyterne er lokalisert i

tredjestater, bgr administratoren forsikre seg om dette i den grad det er mulig.
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31)  Bidragsytere kan veere gjenstand for interessekonflikter og far utgve skjgnn nar de fastsetter inndata. Det er derfor
ngdvendig at bidragsytere er underlagt styringsordninger for & sikre at disse konfliktene handteres, og at inndataene er
ngyaktige, oppfyller administratorens krav og kan valideres.

32)  Mange referanseverdier fastsettes ved hjelp av en formel som anvender inndata levert av fglgende enheter: en
handelsplass, en godkjent offentliggjeringsordning, en leverandgr av et konsolidert offentliggjeringssystem, en godkjent
rapporteringsordning, en kraftbers eller en auksjonsplattform for utslippskvoter. | noen situasjoner utkontrakteres
datainnsamlingen til en tjenesteyter som mottar dataene i sin helhet og direkte fra disse enhetene. I slike tilfeller sikrer
gjeldende regulering og tilsyn inndataenes integritet og gjennomsiktighet og fastsetter styringskrav og framgangsmater
for melding om overtredelse. Derfor er disse referanseverdiene mindre sarbare for manipulasjon og gjenstand for
uavhengig verifisering, og de relevante administratorene er dermed fritatt for visse forpliktelser fastsatt i denne
forordning.

33)  Ulike typer referanseverdier og ulike referanseverdisektorer har forskjellige seertrekk, sarbarheter og risikoer.
Bestemmelsene i denne forordning bar presiseres ytterligere for bestemte referanseverdisektorer og -typer. Referanse-
renter er referanseverdier som spiller en viktig rolle i gjennomfgringen av pengepolitikken, og det er ngdvendig a
innfare serlige bestemmelser om slike referanseverdier i denne forordning.

34)  Markeder for fysiske varer har s&rlige egenskaper som ber tas i betraktning. Varereferanseverdier er i utstrakt bruk og
kan ha sektorspesifikke egenskaper, noe som gjer det ngdvendig & innfare szrlige bestemmelser om slike
referanseverdier i denne forordning. Visse varereferanseverdier er unntatt fra bestemmelsene i denne forordning, men
vil likevel matte overholde de relevante 10SCO-prinsippene. Varereferanseverdier kan bli kritiske ettersom ordningen
ikke er begrenset til referanseverdier som bygger pé bidrag fra bidragsytere der flertallet er enheter under tilsyn. Nar det
gjelder kritiske varereferanseverdier som omfattes av vedlegg 1I, far kravene i denne forordning med hensyn til

obligatorisk bidrag og kollegier ikke anvendelse.

35) Feil i kritiske referanseverdier kan pavirke markedets integritet, den finansielle stabiliteten, forbrukere, realgkonomien
eller finansieringen av husholdninger og foretak i medlemsstatene. Disse potensielt destabiliserende virkningene av feil i
en kritisk referanseverdi kan pavirke en eller flere medlemsstater. Det er derfor ngdvendig at denne forordning fastsetter
en framgangsmate for & fastsla hvilke referanseverdier som bgr anses som kritiske referanseverdier, og at ytterligere
krav far anvendelse for & sikre slike referanseverdiers integritet og robusthet.

36)  Kiitiske referanseverdier kan bestemmes ved hjelp av et kvantitativt kriterium eller en kombinasjon av kvantitative og
kvalitative kriterier. Videre kan en referanseverdi anerkjennes som kritisk selv om den ikke er forenlig med den
relevante kvantitative terskelen, dersom det ikke finnes noen, eller det finnes sveert f4, markedsbaserte alternativer til
referanseverdien og dens eksistens og ngyaktighet er relevant for markedets integritet, den finansielle stabiliteten eller
forbrukervernet i en eller flere medlemsstater, og dersom alle bergrte vedkommende myndigheter er enige om at en slik
referanseverdi bgr anerkjennes som kritisk. I tilfelle av uenighet mellom de bergrte vedkommende myndighetene bar
den beslutningen som treffes av vedkommende myndighet for administratoren, veere avgjgrende for hvorvidt en
referanseverdi skal anerkjennes som kritisk. | et slikt tilfelle bgr Den europeiske verdipapir- og markedstilsyns-
myndighet (ESMA), opprettet ved europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 1095/2010(%), kunne offentliggjere en
uttalelse om vurderingen som er foretatt av vedkommende myndighet for administratoren. Videre kan en vedkommende
myndighet ogsa anerkjenne en referanseverdi som kritisk basert pa visse kvalitative kriterier dersom administratoren og
flertallet av bidragsyterne til referanseverdien er lokalisert i den bergrte vedkommende myndighetens medlemsstat. Alle
kritiske referanseverdier bgr oppfares pa en liste opprettet av Kommisjonen gjennom en gjennomfaringsrettsakt, som
ber gjennomgas og ajourfares regelmessig.

37)  Dersom en administrator slutter & administrere en kritisk referanseverdi, kan det fare til at finansielle kontrakter eller
finansielle instrumenter blir ugyldige, at forbrukere og investorer péfgres tap, og at den finansielle stabiliteten pavirkes.
Det er derfor ngdvendig at den bergrte vedkommende myndigheten gis myndighet til & kreve obligatorisk administrering
av en kritisk referanseverdi for & opprettholde den bergrte referanseverdien. Dersom administratoren av referanseverdien
blir gjenstand for insolvensbehandling, bgr vedkommende myndighet framlegge for den relevante rettsmyndighet en

(*) Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 1095/2010 av 24. november 2010 om opprettelse av en europeisk tilsynsmyndighet (Den
europeiske verdipapir- og markedstilsynsmyndighet), om endring av beslutning nr. 716/2009/EF og om oppheving av kommisjons-
beslutning 2009/77/EF (EUT L 331 av 15.12.2010, s. 84).
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vurdering av hvorvidt og hvordan den kritiske referanseverdien kan overfares til en ny administrator eller opphare &
leveres.

38)  Uten at det berarer anvendelsen av Unionens konkurranseregelverk og medlemsstatenes mulighet til & treffe tiltak for &
fremme overholdelse av det, er det ngdvendig & kreve at administratorer av kritiske referanseverdier, herunder kritiske
varereferanseverdier, treffer egnede tiltak for & sikre at lisenser for og opplysninger om referanseverdier gis til alle
brukere pa et rettferdig, rimelig, gjennomsiktig og ikke-diskriminerende grunnlag.

39)  Bidragsytere som slutter & levere inndata til kritiske referanseverdier, kan undergrave tilliten til slike referanseverdier,
ettersom slike referanseverdiers evne til & male den underliggende markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten vil
bli redusert som en fglge av dette. Det er derfor ngdvendig at den bergrte vedkommende myndigheten, for &
opprettholde tilliten til den bergrte referanseverdien, gis myndighet til & kreve obligatoriske bidrag til kritiske
referanseverdier fra enheter under tilsyn. Obligatorisk levering av inndata innebzrer ikke at enheter under tilsyn er
forpliktet til & innga eller til & pata seg & inngd transaksjoner.

40)  Ettersom det finnes referanseverdier av mange ulike typer og sterrelser, er det viktig a sikre forholdsmessighet i denne
forordning og unnga & palegge en for stor administrativ byrde for administratorer av referanseverdier der et eventuelt
opphgr innebaerer en mindre trussel mot finanssystemet sett under ett. Det bgr derfor i tillegg til ordningen for kritiske
referanseverdier innfgres to andre ordninger: én for betydningsfulle referanseverdier og én for ikke-betydningsfulle
referanseverdier.

41)  Administratorer av betydningsfulle referanseverdier bar kunne velge ikke & anvende et begrenset antall detaljerte krav i
denne forordning. Vedkommende myndigheter bgr imidlertid beholde retten til & kreve at disse kravene anvendes, pa
grunnlag av kriteriene angitt i denne forordning. Delegerte rettsakter og gjennomfaringsrettsakter som far anvendelse pa
administratorer av betydningsfulle referanseverdier, bar ta behgrig hensyn til forholdsmessighetsprinsippet og ha som
mal & unnga administrative byrder nar det er mulig.

42)  Administratorer av ikke-betydningsfulle referanseverdier er underlagt en mindre detaljert ordning, og de bgr kunne
velge ikke & anvende visse krav i denne forordning. | et slikt tilfelle ber den bergrte administratoren forklare, i en
samsvarserklering som bar offentliggjeres og formidles til vedkommende myndighet for administratoren, hvorfor det er
hensiktsmessig ikke & anvende dem. Denne vedkommende myndigheten bar vurdere samsvarserklaeringen og bar kunne
be om ytterligere opplysninger eller kreve endringer for & sikre at denne forordning overholdes. Selv om ikke-
betydningsfulle referanseverdier ogsad kan veere sérbare for manipulasjon, er de lettere & erstatte, og derfor bar
gjennomsiktighet for brukerne veaere det viktigste verktayet markedsdeltakerne bruker for & kunne foreta velbegrunnede
valg med hensyn til hvilke referanseverdier de anser som egnet til bruk. Av den grunn begr de delegerte rettsaktene i

avdeling 11 ikke fa anvendelse pa administratorer av ikke-betydningsfulle referanseverdier.

43)  For at brukerne av referanseverdier pa en hensiktsmessig mate skal kunne velge referanseverdier og forsta risikoene de
medfarer, ma de vite hva en gitt referanseverdi er ment & méle, og hvor sarbar den er for manipulasjon. Administratoren
av referanseverdien bgr derfor offentliggjere en referanseverdierklering med opplysninger om dette. For a sikre ensartet
anvendelse og at referanseverdierklaringer er av rimelig lengde, men samtidig har som formal a gi brukerne ngdvendig
nekkelinformasjon pa en lett tilgjengelig mate, bar ESMA ytterligere spesifisere innholdet i referanseverdierkleringen
og skille mellom ulike typer av og sertrekk ved referanseverdier og deres administratorer.

44)  Denne forordning bgr ta hensyn til IOSCO-prinsippene, som fungerer som globale standarder for reguleringskrav til
referanseverdier. Som et overordnet prinsipp og for & sikre investorvern bgr tilsyn og regulering i en tredjestat vaere
likeverdig med Unionens tilsyn med og regulering av referanseverdier. Referanseverdier fra denne tredjestaten kan
derfor brukes av enheter under tilsyn i Unionen dersom Kommisjonen har truffet en positiv beslutning om likeverdighet
nér det gjelder tredjestatens ordning. Under slike omstendigheter bgr vedkommende myndigheter innga
samarbeidsavtaler med tilsynsmyndigheter i tredjestater. ESMA bgr samordne utviklingen av slike samarbeidsavtaler og
utvekslingen mellom vedkommende myndigheter av opplysninger som mottas fra tredjestater. For & unngé negative
virkninger som fglge av at bruken av referanseverdier fra en tredjestat plutselig opphgrer i Unionen, fastsetter denne
forordning ogsa visse andre ordninger (dvs. for anerkjennelse og godkjenning) som gjer det mulig for enheter under
tilsyn som er lokalisert i Unionen, & bruke tredjestaters referanseverdier.
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45)  Ved denne forordning innfares en framgangsmate for hvordan vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten kan
anerkjenne administratorer lokalisert i en tredjestat. Anerkjennelse bgr gis til administratorer som oppfyller kravene i
denne forordning. | lys av 10SCO-prinsippenes rolle som global standard for leveringen av referanseverdier, bar
vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten kunne anerkjenne administratorer pa grunnlag av at de anvender
I0SCO-prinsippene. For dette formal ber vedkommende myndighet vurdere hvordan en bestemt administrator anvender
I0SCO-prinsippene, og avgjgre om en slik anvendelse, for den bergrte administratoren, er likeverdig med de ulike
kravene som er fastsatt i denne forordning, idet det tas hensyn til sertrekkene ved godkjenningsordningen sammenlignet
med likeverdighetsordningen.

46)  Ved denne forordning innfares ogsé en godkjenningsordning som pa visse vilkar gir administratorer eller enheter under
tilsyn som er lokalisert i Unionen, mulighet til & godkjenne referanseverdier fra en tredjestat med sikte pa & bruke slike
referanseverdier i Unionen. For dette formél bgr vedkommende myndighet ta hensyn til om overholdelse av 10SCO-
prinsippene i forbindelse med leveringen av den referanseverdien som skal godkjennes, vil tilsvare overholdelse av
denne forordning, idet det tas hensyn til seartrekkene ved godkjenningsordningen sammenlignet med
likeverdighetsordningen En administrator eller en enhet under tilsyn som har godkjent en referanseverdi fra en
tredjestat, bgr ha det hele og fulle ansvar for de godkjente referanseverdiene og for at de relevante vilkarene for
godkjenning i denne forordning er oppfylt.

47)  Alle administratorer av referanseverdier kan utgve skjgnn, bli gjenstand for interessekonflikter og risikere a ha
utilstrekkelige styrings- og kontrollsystemer. Ettersom administratorer kontrollerer prosessen for fastsettelse av
referanseverdier, er krav om godkjenning eller registrering av og tilsyn med administratorer det mest effektive middelet
for & sikre referanseverdiers integritet.

48)  Visse administratorer bgr godkjennes og fares tilsyn med av vedkommende myndighet i den medlemsstaten der den
bergrte administratoren er lokalisert. Enheter som allerede er underlagt tilsyn, og som leverer andre finansielle
referanseverdier enn kritiske referanseverdier, bar registreres og fares tilsyn med av vedkommende myndighet i henhold
til denne forordning. Enheter som leverer bare indekser som anses som ikke-betydningsfulle referanseverdier, bgr ogséa
registreres av den bergrte vedkommende myndigheten. Godkjenning og registrering ber vere to atskilte prosesser
ettersom godkjenning krever en mer omfattende vurdering av administratorens sgknad. De bergrte vedkommende
myndighetenes tilsyn med en administrator bar ikke pavirkes av om denne er godkjent eller registrert. Videre ber det
innfares en overgangsordning som gjar det mulig & registrere personer som leverer referanseverdier som ikke er kritiske
og ikke er i utstrakt bruk i en eller flere medlemsstater, med sikte pa & lette den innledende fasen i anvendelsen av denne
forordning. ESMA bgr pa unionsplan fare et register som inneholder opplysninger om godkjente eller registrerte
administratorer, om referanseverdier og de administratorene som leverer disse referanseverdiene etter en positiv
beslutning i henhold til enten likeverdighetsordningen eller godkjenningsordningen, om unionsadministratorer eller
enheter under tilsyn som har godkjent referanseverdier fra en tredjestat, og om slike godkjente referanseverdier og deres
administratorer som er lokalisert en tredjestat.

49)  Under visse omstendigheter kan en person levere en indeks uten 4 vite at den bergrte indeksen brukes som referanse for
et finansielt instrument, en finansiell kontrakt eller et investeringsfond. Dette er sarlig tilfellet nar brukerne og
administratoren av referanseverdien er lokalisert i forskjellige medlemsstater. Det er derfor ngdvendig & skape stgrre
gjennomsiktighet nar det gjelder hvilken spesifikk referanseverdi som brukes. Slik gjennomsiktighet kan oppnas
gjennom & forbedre innholdet i prospektene eller ngkkelinformasjonsdokumentene som kreves i henhold til
unionsretten, og innholdet i meldingene som kreves i henhold til europaparlaments- og radsforordning (EU)
nr. 596/2014(2).

50)  For a sikre et effektivt tilsyn bgr vedkommende myndigheter i medlemsstatene ha effektive verktgy, myndighet og
tilstrekkelige ressurser. Denne forordning ber derfor serlig fastsette et minstesett av tilsyns- og undersgkelsesmyndighet
som vedkommende myndigheter i medlemsstatene bgr tildeles i samsvar med nasjonal rett. Vedkommende myndigheter
0g ESMA ber, nar de utgver sin myndighet i henhold til denne forordning, opptre objektivt og upartisk og fortsatt ta
selvstendige beslutninger.

51)  For & kunne avdekke overtredelser av denne forordning er det ngdvendig at vedkommende myndigheter, i samsvar med
nasjonal rett, kan fa adgang til lokalene til juridiske personer for & beslaglegge dokumenter. Adgang til slike lokaler er
ngdvendig nar det er rimelig grunn til mistanke om at det finnes dokumenter og andre data knyttet til gjenstanden for til

(*) Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 596/2014 av 16. april 2014 om markedsmisbruk (markedsmisbruksforordningen) og om
oppheving av europaparlaments- og radsdirektiv 2003/6/EF og kommisjonsdirektiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT
L 173 av 12.6.2014, s. 1).
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synet eller granskingen som kan vere relevante for & bevise en overtredelse av denne forordning. | tillegg er adgang til
slike lokaler ngdvendig nér den personen som har mottatt en anmodning om opplysninger, unnlater & etterkomme
anmodningen, eller nar det er rimelig grunn til & tro at en eventuell anmodning ikke ville blitt etterkommet, eller at
dokumentene eller opplysningene som opplysningskravet gjelder, ville blitt fjernet, manipulert eller gdelagt. Dersom det
etter nasjonal rett kreves forhandstillatelse fra en rettsmyndighet, bgr adgang til lokalene ferst finne sted etter at
forutgaende tillatelse er gitt.

52)  Eksisterende opptak av telefonsamtaler og trafikkdata fra enheter under tilsyn kan vaere det avgjgrende og noen ganger
det eneste bevismaterialet nar det gjelder & oppdage og bevise overtredelser av denne forordning, seerlig overholdelse av
styrings- og kontrollkravene. Slike opptak kan bidra til & bekrefte identiteten til den personen som har ansvar for &
innberette inndata, og til de personene som har ansvar for & godkjenne dem, og til & fastsla om ansatte fortsatt holdes
organisatorisk atskilt. Vedkommende myndigheter bgr derfor kunne kreve & fa utlevert eksisterende opptak av
telefonsamtaler, elektronisk kommunikasjon og trafikkdata som oppbevares av enheter under tilsyn, i tilfeller der det
foreligger en rimelig grunn til & mistenke at slike opplysninger knyttet til gjenstanden for tilsynet eller granskingen kan
vaere relevante for & bevise en overtredelse av denne forordning.

53)  Denne forordning er i overensstemmelse med de grunnleggende rettighetene og de prinsippene som er anerkjent i
traktaten om Den europeiske unions virkemate (TEUV) og i Den europeiske unions pakt om grunnleggende rettigheter,
serlig retten til respekt for privatliv og familieliv, retten til vern av personopplysninger, retten til ytrings- og
informasjonsfrihet, friheten til & drive neaeringsvirksomhet, retten til eiendom, retten til forbrukervern, retten til effektiv
klageadgang og retten til forsvar. Denne forordning ber derfor tolkes og anvendes i samsvar med disse rettighetene og
prinsippene.

54)  De bergrte personenes rett til forsvar bar sikres fullt ut. Serlig ber de personene saken gjelder, fa tilgang til de
resultatene som ligger til grunn for vedkommende myndigheters beslutning, og de ber ha rett til & uttale seg.

55)  Gjennomsiktighet nar det gjelder referanseverdier, er ngdvendig av hensyn til finansmarkedenes stabilitet og
investorvernet. All utveksling eller overfaring av opplysninger fra vedkommende myndigheter bar skje i samsvar med
reglene for overfaring av personopplysninger som fastsatt i europaparlaments- og radsdirektiv 95/46/EF(t). Enhver
utveksling eller overfgring av opplysninger som foretas av ESMA, bgr skje i samsvar med reglene for overfgring av
personopplysninger som fastsatt i europaparlaments- og radsforordning (EF) nr. 45/2001(2).

56) Idet det tas hensyn til de prinsippene som er fastsatt i Kommisjonens melding av 8. desember 2010 om styrking av
sanksjonsordninger i sektoren for finansielle tjenester, samt unionsrettsakter som er vedtatt for a falge opp nevnte
melding, bgr medlemsstatene, for & sikre en felles tilneerming og avskrekkende virkning, fastsette regler for
administrative sanksjoner og andre administrative tiltak, herunder gkonomiske sanksjoner, som far anvendelse ved
overtredelser av bestemmelsene i denne forordning, og sikre at de gjennomfgres. De administrative sanksjonene og

andre administrative tiltak bar veere virkningsfulle, sta i forhold til overtredelsen og virke avskrekkende.

57)  Ved fastsettelsen av administrative sanksjoner og andre administrative tiltak som anvendes i bestemte tilfeller, bar det,
der det er hensiktsmessig, tas hensyn til faktorer som tilbakebetaling av enhver identifisert finansiell fordel,
overtredelsens grovhet og varighet, enhver skjerpende eller formildende omstendighet, behovet for at administrative
gkonomiske sanksjoner skal ha en avskrekkende virkning, og, der det er hensiktsmessig, en rabatt for samarbeid med
vedkommende myndighet. Den faktiske starrelsen pa administrative gkonomiske sanksjoner som ilegges i et bestemt
tilfelle, ber kunne na det maksimumsbelapet som er fastsatt i denne forordning, eller det hgyere maksimumsbelgpet som
er fastsatt i nasjonal rett for sveert alvorlige overtredelser, mens betydelig lavere administrative gkonomiske sanksjoner
enn maksimumsbelgpet bgr kunne ilegges for mindre overtredelser eller ved forlik. Vedkommende myndighet bgr ha
mulighet til & nedlegge et midlertidig forbud mot & utgve ledelsesfunksjoner hos administratorer av eller bidragsytere til
referanseverdier.

(*) Europaparlaments- og radsdirektiv 95/46/EF av 24. oktober 1995 om beskyttelse av fysiske personer i forbindelse med behandling av
personopplysninger og om fri utveksling av slike opplysninger (EFT L 281 av 23.11.1995, s. 31).

(® Europaparlaments- og radsforordning (EF) nr. 45/2001 av 18. desember 2000 om personvern i forbindelse med behandling av
personopplysninger i Fellesskapets institusjoner og organer og om fri utveksling av slike opplysninger (EFT L 8 av 12.1.2001, s. 1).
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58)  Denne forordning bgr ikke begrense medlemsstatenes mulighet til  fastsette strengere administrative sanksjoner eller
pavirke eventuelle bestemmelser om strafferettslige sanksjoner i medlemsstatenes lovgivning.

59)  Selv om det ikke er noe som hindrer medlemsstatene i & fastsette regler bade for administrative og strafferettslige
sanksjoner for den samme overtredelsen, bar de ikke vaere forpliktet til & fastsette regler for administrative sanksjoner
for overtredelser av denne forordning nar disse er omfattet av nasjonal strafferett. Medlemsstatene er i samsvar med
nasjonal rett ikke forpliktet til & ilegge bade administrative og strafferettslige sanksjoner for samme overtredelse, men de
ber kunne gjere det dersom det er tillatt i henhold til deres nasjonale rett. Opprettholdelse av strafferettslige sanksjoner i
stedet for administrative sanksjoner ved overtredelser av denne forordning bgr imidlertid ikke begrense eller pa annen
mate pavirke vedkommende myndigheters mulighet for til rett tid & samarbeide med og fa tilgang til og utveksle
opplysninger med vedkommende myndigheter i andre medlemsstater med henblikk pa& denne forordning, herunder etter
at disse overtredelsene er brakt inn for vedkommende rettsmyndigheter for straffeforfglging.

60)  Det er ngdvendig & styrke bestemmelsene om utveksling av opplysninger mellom vedkommende myndigheter og a
skjerpe deres forpliktelse til & bista hverandre og samarbeide. P& grunn av gkende virksomhet over landegrensene bgr
vedkommende myndigheter gi hverandre de opplysningene som er ngdvendige for at de skal kunne utgve sine
funksjoner, slik at denne forordning handheves pa en effektiv mate, herunder i situasjoner der en overtredelse eller
mistanke om overtredelse bergrer myndighetene i to eller flere medlemsstater. Ved utveksling av opplysninger kreves
det streng taushetsplikt for & sikre at opplysningene overfgres pa en riktig mate, og at seerskilte rettigheter vernes.

61) For & sikre at vedkommende myndigheters beslutninger om & ilegge en administrativ sanksjon eller et annet
administrativt tiltak har avskrekkende virkning pé allmennheten, bgr de offentliggjares. Offentliggjering av beslutninger
som ilegger en administrativ sanksjon eller et annet administrativt tiltak, er ogsa et viktig verktgy for vedkommende
myndigheter for & informere markedsdeltakere om hva slags atferd som anses & utgjare en overtredelse av denne
forordning, og for & fremme god atferd blant markedsdeltakerne. Dersom en slik offentliggjering vil kunne péafere de
bergrte personene uforholdsmessig stor skade eller utsette finansmarkedenes stabilitet eller en pagaende gransking for
fare, ber vedkommende myndighet enten offentliggjere den administrative sanksjonen eller det administrative tiltaket
anonymt eller utsette offentliggjaringen. Videre bar vedkommende myndigheter ha mulighet til ikke a offentliggjere en
beslutning som ilegger administrative sanksjoner eller andre administrative tiltak, dersom en anonym eller utsatt
offentliggjering anses a vere utilstrekkelig til & sikre at finansmarkedenes stabilitet ikke settes i fare. Vedkommende
myndigheter er heller ikke forpliktet til & offentliggjere administrative sanksjoner eller andre administrative tiltak som
anses for & veere av mindre betydning, dersom offentliggjgringen ikke ville st i forhold til formalet.

62)  Kiritiske referanseverdier kan involvere bidragsytere, administratorer og brukere i flere medlemsstater. Derfor vil opphar
av leveringen av en slik referanseverdi eller eventuelle hendelser som i betydelig grad kan undergrave dens integritet,
kunne fa innvirkning i flere medlemsstater, og det betyr at et tilsyn med en slik referanseverdi som fares bare av
vedkommende myndighet i medlemsstaten der administratoren av referanseverdien er lokalisert, ikke vil veere effektivt
og formalstjenlig nér det gjelder & handtere de risikoene den kritiske referanseverdien inneberer. | et slikt tilfelle ber
det, for & sikre en effektiv utveksling av tilsynsopplysninger mellom vedkommende myndigheter og serge for
samordning av deres virksomhet og tilsynstiltak, opprettes kollegier som bestdr av vedkommende myndigheter og
ESMA. Kollegienes virksomhet bgr bidra til en harmonisert anvendelse av bestemmelsene i denne forordning og til en
tilneerming av tilsynspraksis. Administratorens vedkommende myndighet bar opprette skriftlige retningslinjer for
utveksling av opplysninger, beslutningsprosessen, som kan omfatte regler for avstemning, samarbeid om tiltak som
gjelder obligatoriske bidrag, og de tilfellene der vedkommende myndigheter bar radfare seg med hverandre. ESMAs
rettslig bindende meglerrolle er et viktig element for & fremme samordning, ensartet tilsyn og tilnerming av
tilsynspraksis.

63)  Referanseverdier kan brukes som referanse for finansielle instrumenter og finansielle kontrakter med lang varighet.
I visse tilfeller kan det hende at det ikke lenger vil veere tillatt & levere slike referanseverdier nar denne forordning trer i
kraft, fordi de har egenskaper som ikke kan tilpasses for & oppfylle kravene i denne forordning. Samtidig vil et forbud
mot fortsatt levering av en slik referanseverdi kunne fare til at de finansielle instrumentene eller finansielle kontraktene
oppharer eller hindres, noe som kan skade investorene. Det er derfor ngdvendig & fastsette bestemmelser som gjor det
mulig & fortsette & levere slike referanseverdier i en overgangsperiode.
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64) | tilfeller der denne forordning far eller kan fa anvendelse p& enheter under tilsyn og markeder som omfattes av
forordning (EU) nr. 1227/2011, er det negdvendig at ESMA radfarer seg med Byrdet for samarbeid mellom
energireguleringsmyndigheter (ACER) for & kunne statte seg til ACERs sakkunnskap om energimarkedene og unnga
dobbeltregulering.

65)  For a spesifisere ytterligere tekniske elementer i denne forordning bgr myndigheten til & vedta rettsakter i samsvar med
artikkel 290 i TEUV delegeres til Kommisjonen med hensyn til spesifisering av tekniske elementer i definisjoner, med
hensyn til beregning av det nominelle belgpet for finansielle instrumenter, det nominelle belgpet for derivater og netto
andelsverdi for investeringsfond som bruker en referanseverdi som referanse for & avgjgre om en slik referanseverdi er
kritisk, med hensyn til gjennomgaelse av beregningsmetoden som anvendes for & bestemme terskelverdien for
fastsettelse av kritiske og betydningsfulle referanseverdier, med hensyn til fastsettelse av objektive grunner til &
godkjenne en referanseverdi eller familie av referanseverdier som leveres i en tredjestat, med hensyn til fastsettelse av
faktorer som er relevante for & vurdere om oppher eller endring av en eksisterende referanseverdi med rimelighet kan
forventes & fare til en force majeure-hendelse, hindre oppfyllelsen av eller pa annen mate overtre vilkarene for en
finansiell kontrakt eller et finansielt instrument eller reglene for et investeringsfond som bruker en slik referanseverdi
som referanse, og med hensyn til utvidelse av den 24-manedersperioden som er fastsatt for registrering i stedet for
godkjenning av visse administratorer. Nar Kommisjonen vedtar disse rettsaktene, skal den ta hensyn til
markedsutviklingen eller den teknologiske utviklingen og internasjonal tilneerming av tilsynspraksis i forbindelse med
referanseverdier, serlig arbeidet til IOSCO. Det er serlig viktig at Kommisjonen holder hensiktsmessige samrad under
sitt forberedende arbeid, herunder pé ekspertniva, og at slike samrad gjennomfares i samsvar med prinsippene fastsatt i
den tverrinstitusjonelle avtalen av 13. april 2016 om bedre regelverksutforming, som er inngétt av Europaparlamentet,
Radet for Den europeiske union og Europakommisjonen(1). For & sikre lik deltakelse i utarbeidingen av delegerte
rettsakter skal Europaparlamentet og Radet motta alle dokumenter samtidig som medlemsstatenes sakkyndige, og deres
sakkyndige skal systematisk ha adgang til mgter i Kommisjonens ekspertgrupper som deltar i utarbeidingen av delegerte
rettsakter.

66)  Tekniske standarder ber sikre ensartet harmonisering av kravene til levering av og bidrag til indekser som brukes som
referanseverdier, og tilstrekkelig vern for investorer og forbrukere i hele Unionen. ESMA er et organ med hgyt
spesialisert sakkunnskap, og det ville derfor vare hensiktsmessig & gi denne myndigheten i oppgave & utarbeide utkast
til tekniske reguleringsstandarder som ikke innebarer politiske valg, med sikte pa framlegging for Kommisjonen.
Kommisjonen bgr vedta utkast til tekniske reguleringsstandarder utarbeidet av ESMA ved hjelp av delegerte rettsakter i
henhold til artikkel 290 i TEUV og i samsvar med artikkel 10-14 i europaparlaments- og radsforordning (EU)
nr. 1095/2010 med hensyn til tilsynsfunksjonens framgangsmater og kjennetegn, med hensyn til hvordan det skal sikres
at inndataene og en bidragsyters interne framgangsmater for tilsyn og verifisering er hensiktsmessige og verifiserbare,
med hensyn til de opplysningene som en administrator skal gi om referanseverdien og metoden, med hensyn til
atferdsreglenes innhold, med hensyn til system- og kontrollkravene, med hensyn til de kriteriene vedkommende
myndigheter skal ta i betraktning nar de avgjer om visse tilleggskrav skal anvendes, med hensyn til innholdet i
referanseverdierkleaeringer og de tilfellene der det kreves at en slik erklering ajourfares, med hensyn til minstekravet til
innhold i samarbeidsavtalene mellom vedkommende myndighet og ESMA, med hensyn til formen pa og innholdet i en
tredjestatsadministrators sgknad om anerkjennelse og presentasjonen av opplysningene som skal gis i en slik sgknad, og
med hensyn til de opplysningene som skal gis i seknaden om godkjenning eller registrering.

67)  For a sikre ensartede vilkar for gjennomfaringen av denne forordning bar Kommisjonen gis gjennomfaringsmyndighet
til & utarbeide og gjennomga en liste over offentlige myndigheter i Unionen, til & utarbeide og gjennomga listen over
kritiske referanseverdier og til & wvurdere likeverdighet i forbindelse med den rettslige rammen som
referanseverdileverandarer i tredjestater omfattes av nar det gjelder full eller delvis likeverdighet. Denne myndighet bar
uteves i samsvar med europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 182/2011(?).

68)  Kommisjonen bgr ogsa gis myndighet til & vedta tekniske gjennomfaringsstandarder utarbeidet av ESMA for 4 fastsette
maler for samsvarserkleringer og framgangsmétene for og formatet p& utvekslingen av opplysninger mellom
vedkommende myndigheter og ESMA ved hjelp av gjennomfaringsrettsakter i henhold til artikkel 291 i TEUV og i
samsvar med artikkel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

() EUTL123av125.2016, s. 1.
(® Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 182/2011 av 16. februar 2011 om fastsettelse av allmenne regler og prinsipper for
medlemsstatenes kontroll med Kommisjonens utgvelse av sin gjennomfaringsmyndighet (EUT L 55 av 28.2.2011, s. 13).
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69)  Ettersom malet for denne forordning, som er & fastsette en konsekvent og effektiv ordning for & handtere sarbarhet i
forbindelse med referanseverdier, ikke kan nas i tilstrekkelig grad av medlemsstatene fordi den samlede virkningen av
problemene knyttet til referanseverdiene bare kan forstds i et unionsperspektiv, og derfor pa grunn av forordningens
omfang og virkninger bedre kan néas p& unionsplan, kan Unionen treffe tiltak i samsvar med nzrhetsprinsippet som
fastsatt i artikkel 5 i traktaten om Den europeiske union. | samsvar med forholdsmessighetsprinsippet fastsatt i nevnte
artikkel gar denne forordning ikke lenger enn det som er ngdvendig for & na disse malene.

70)  Ettersom det haster med & gjenopprette tilliten til referanseverdier og fremme rettferdige og gjennomsiktige
finansmarkeder, bgr denne forordning tre i kraft dagen etter at den er kunngjort.

71)  Forbrukere kan innga finansielle kontrakter, sarlig avtaler om pantelan og forbrukerkreditt, som bruker en
referanseverdi som referanse, men forskjeller i forhandlingsstyrke og anvendelsen av standardvilkar innebarer at de kan
ha begrenset valgmulighet med hensyn til hvilken referanseverdi som skal brukes. Det er derfor ngdvendig 4 sikre at
kredittgivere eller kredittformidlere i det minste gir forbrukerne tilstrekkelige opplysninger. Direktiv 2008/48/EF og
2014/17/EU ber derfor endres.

72)  Forordning (EU) nr. 596/2014 krever at personer med ledelsesansvar og narstaende personer til dem skal underrette
utstederen og vedkommende myndighet om hver transaksjon de har utfgrt for egen regning, og som gjelder finansielle
instrumenter som selv er knyttet til deres utsteders aksjer og gjeldsinstrumenter. Det finnes imidlertid en rekke
finansielle instrumenter som er knyttet til aksjer og gjeldsinstrumenter fra en bestemt utsteder. Slike finansielle
instrumenter omfatter andeler i innretninger for Kkollektiv investering, strukturerte produkter eller finansielle
instrumenter med et innebygd derivat som inneberer eksponering mot avkastningen til aksjer eller gjeldsinstrumenter
som utstedes av en utsteder. Alle transaksjoner med slike finansielle instrumenter som overstiger en nedre terskel, bar
vaere underlagt krav om melding til utstederen og vedkommende myndighet. Det bgr gjgres et unntak nar enten det
tilknyttede finansielle instrumentet medfgrer en eksponering pad hgyst 20 % mot utstederens aksjer eller
gjeldsinstrumenter, eller nar personen med ledelsesansvar eller en nzrstdende person til en slik person ikke kjente til
eller ikke kunne kjenne til det tilknyttede finansielle instrumentets investeringssammensetning. Forordning (EU)
nr. 596/2014 bgr derfor endres.

VEDTATT DENNE FORORDNING:

AVDELING |

FORMAL, VIRKEOMRADE OG DEFINISJONER

Artikkel 1

Formal

2

Ved denne forordning innfgres en felles ramme for a sikre ngyaktigheten og integriteten til indekser som brukes som
referanseverdier for finansielle instrumenter og finansielle kontrakter eller for & méle investeringsfonds resultater i Unionen.
Denne forordning bidrar dermed til et velfungerende indre marked, samtidig som det oppnas et hgyt niva for forbruker- og
investorvern.

Artikkel 2

Virkeomrade

1. Denne forordning far anvendelse pé levering av referanseverdier, levering av inndata til en referanseverdi og bruk av en
referanseverdi i Unionen.
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2. Denne forordning far ikke anvendelse pa falgende:
a) En sentralbank.

b) En offentlig myndighet, dersom den bidrar med data til, leverer eller har kontroll over leveringen av referanseverdier for
samfunnspolitiske formal, herunder tiltak knyttet til sysselsetting, skonomisk virksomhet og inflasjon.

c) En sentral motpart, dersom den leverer referansepriser eller oppgjerspriser som brukes i forbindelse med sentrale
motparters risikostyring og oppgjer.

d) Levering av en enkelt referansepris for finansielle instrumenter som er oppfert i avsnitt C i vedlegg | til direktiv
2014/65/EU.

e) Pressen, andre medier og journalister, dersom de bare offentliggjer eller viser til en referanseverdi som del av sin
journalistiske virksomhet, uten & ha noen kontroll over leveringen av denne referanseverdien.

f) En fysisk eller juridisk person som yter eller lover & yte kreditt i forbindelse med sin forretnings- eller yrkesvirksomhet,
bare i den grad denne personen offentliggjer eller gjor tilgjengelig for offentligheten denne personens egne variable eller
faste lanerenter, som fastsettes gjennom interne beslutninger og far anvendelse bare pé finansielle kontrakter inngatt
mellom denne personen eller et selskap i samme konsern og deres respektive kunder.

g) En varereferanseverdi som bygger pa bidrag fra bidragsytere der flertallet ikke er enheter under tilsyn, og der begge
falgende vilkar er oppfylt:

i) Referanseverdien brukes som referanse for finansielle instrumenter som er sgkt opptatt til handel pd bare én
handelsplass, som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 24 i direktiv 2014/65/EU, eller som handles pa bare én slik
handelsplass.

ii) Den samlede nominelle verdien av finansielle instrumenter som bruker referanseverdien som referanse, overstiger ikke
100 millioner euro.

h) En indeksleverandgr med hensyn til en indeks vedkommende leverer, dersom denne indeksleverandgren ikke kjenner til
eller ikke med rimelighet kunne ha kjent til at denne indeksen brukes for formalene nevnt i artikkel 3 nr. 1 punkt 3.

Artikkel 3
Definisjoner
1. I denne forordning menes med
1) «indeks» ethvert tall
a) som offentliggjares eller gjares tilgjengelig for offentligheten,
b) som regelmessig fastsettes
i) helt eller delvis ved anvendelse av en formel eller en annen beregningsmetode eller ved en vurdering og

ii) pa grunnlag av verdien av en eller flere underliggende eiendeler eller en eller flere priser, herunder estimerte
priser, faktiske eller estimerte renter, pristiloud og bindende pristilbud, eller andre verdier eller undersgkelser,

2) «indeksleverandar» en fysisk eller juridisk person som har kontroll over leveringen av en indeks,

3) «referanseverdi» enhver indeks som det vises til for & fastsette hvilket belgp som skal betales i henhold til et finansielt
instrument eller en finansiell kontrakt, eller for & fastsette verdien av et finansielt instrument, eller en indeks som brukes
for & male et investeringsfonds resultater med sikte pé & falge avkastningen til indeksen, avgrense eiendelsfordelingen i en
portefalje eller beregne resultatavhengige gebyrer,
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4) «familie av referanseverdier» en gruppe av referanseverdier som leveres av samme administrator og fastsettes pa grunnlag
av inndata av samme art, og som spesifikt maler den samme eller en lignende markedsmessig eller gkonomisk virkelighet,

5) «levering av en referanseverdi»
a) administrering av ordningene for fastsettelse av en referanseverdi,
b) innsamling, analyse eller behandling av inndata med sikte pé a fastsette en referanseverdi, og

c) fastsettelse av en referanseverdi ved hjelp av en formel eller en annen beregningsmetode eller ved en vurdering av
inndata som er levert for dette formélet,

6) «administrator» enhver fysisk eller juridisk person som har kontroll over leveringen av en referanseverdi,
7) «bruk av en referanseverdi»
a) utstedelse av et finansielt instrument som viser til en indeks eller en kombinasjon av indekser,

b) fastsettelse av belgpet som skal betales i henhold til et finansielt instrument eller en finansiell kontrakt, ved & vise til
en indeks eller en kombinasjon av indekser,

c) deltakelse i en finansiell kontrakt som viser til en indeks eller en kombinasjon av indekser,

d) levering av en lanerente som definert i artikkel 3 bokstav j) i direktiv 2008/48/EF, som er beregnet som en kjgpskurs-
salgskurs-differanse («spread») eller et paslag i forhold til en indeks eller en kombinasjon av indekser og bare brukes
som referanse i en finansiell kontrakt som kredittgiveren er part i,

e) maling av et investeringsfonds resultater ved hjelp av en indeks eller en kombinasjon av indekser med sikte pa a folge
avkastningen til indeksen eller kombinasjonen av indekser, avgrense eiendelsfordelingen i en portefalje eller beregne
resultatavhengige gebyrer,

8) «levering av inndata» & levere inndata som ikke er umiddelbart tilgjengelige, og som kreves i forbindelse med
fastsettelsen av en referanseverdi og leveres for det formalet, til en administrator eller til en annen person som skal
formidle dem til en administrator,

9) «bidragsyter» en fysisk eller juridisk person som leverer inndata,
10) «bidragsyter under tilsyn» en enhet under tilsyn som leverer inndata til en administrator lokalisert i Unionen,
11) «innberetter» en fysisk person som er ansatt av bidragsyteren med sikte pa & levere inndata,

12) «vurderingsansvarlig» en ansatt hos en administrator av en varereferanseverdi eller en annen fysisk person hvis tjenester
stilles til radighet for administratoren eller er underlagt dennes kontroll, og som har ansvar for & anvende en metode pa
eller foreta en vurdering av inndata og andre opplysninger for & oppna en fullstendig vurdering av prisen pa en bestemt
vare,

13) «ekspertvurdering» en administrators eller bidragsyters utgvelse av skjgnn i forbindelse med bruk av data med sikte pa &
fastsette en referanseverdi, herunder ekstrapolering av verdier fra tidligere eller tilknyttede transaksjoner, justering av
verdier for faktorer som kan pévirke dataenes kvalitet, for eksempel markedshendelser eller en forringelse av en kjgpers
eller selgers kredittkvalitet, og & gi bindende kjgps- eller salgstilbud hgyere vekting enn en bestemt gjennomfart
transaksjon,

14) «inndata» data om verdien av en eller flere underliggende eiendeler eller en eller flere priser, herunder estimerte priser,
pristilbud og bindende pristiloud, eller andre verdier som en administrator anvender for & fastsette en referanseverdi,

15) «transaksjonsopplysninger» observerbare priser, rentesatser, indekser eller verdier som representerer transaksjoner mellom
uavhengige motparter i et aktivt marked som styres av konkurrerende tilbuds- og ettersparselsinteresser,
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16) «finansielt instrument» et instrument oppfart i avsnitt C i vedlegg | til direktiv 2014/65/EU som er sgkt opptatt til handel
pa en handelsplass som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 24 i direktiv 2014/65/EU, eller som handles pa en handelsplass
som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 24 i direktiv 2014/65/EU eller gjennom en systematisk internaliserer som definert i
artikkel 4 nr. 1 punkt 20 i nevnte direktiv,

17) «enhet under tilsyn» fglgende enheter:

a) En kredittinstitusjon som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 1 i europaparlaments- og radsforordning (EU)
nr. 575/2013(2).

b) Et verdipapirforetak som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 1 i direktiv 2014/65/EU.
c) Et forsikringsforetak som definert i artikkel 13 nr. 1 i europaparlaments- og radsdirektiv 2009/138/EF(2).
d) Et gjenforsikringsforetak som definert i artikkel 13 nr. 4 i direktiv 2009/138/EF.

e) Et UCITS som definert i artikkel 1 nr. 2 i direktiv 2009/65/EF eller, dersom det er relevant, et forvaltningsselskap for
UCITS-fond som definert i artikkel 2 nr. 1 bokstav b) i nevnte direktiv.

f) En forvalter av et alternativt investeringsfond (AlF-forvalter) som definert i artikkel 4 nr. 1 bokstav b) i
europaparlaments- og radsdirektiv 2011/61/EU(3).

g) Et tjenestepensjonsforetak som definert i artikkel 6 bokstav a) i europaparlaments- og radsdirektiv 2003/41/EF(4).

h) En kredittgiver som definert i artikkel 3 bokstav b) i direktiv 2008/48/EF i forbindelse med kredittavtaler som definert
i artikkel 3 bokstav c) i nevnte direktiv.

i) En ikke-kredittinstitusjon som definert i artikkel 4 nr. 10 i direktiv 2014/17/EU i forbindelse med kredittavtaler som
definert i artikkel 4 nr. 3 i nevnte direktiv.

J)  En markedsoperatgr som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 18 i direktiv 2014/65/EU.
k) En sentral motpart som definert i artikkel 2 nr. 1 i europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 648/2012(5).
I) Ettransaksjonsregister som definert i artikkel 2 nr. 2 i forordning (EU) nr. 648/2012.
m) En administrator,
18) «finansiell kontrakt»
a) en kredittavtale som definert i artikkel 3 bokstav c) i direktiv 2008/48/EF,
b) en kredittavtale som definert i artikkel 4 nr. 3 i direktiv 2014/17/EU,

19) «investeringsfond» et AIF som definert i artikkel 4 nr. 1 bokstav a) i direktiv 2011/61/EU eller et UCITS som definert i
artikkel 1 nr. 2 i direktiv 2009/65/EF,

(*) Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 575/2013 av 26. juni 2013 om tilsynskrav for kredittinstitusjoner og verdipapirforetak og
om endring av forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 176 av 27.6.2013, s. 1).

(®) Europaparlaments- og radsdirektiv 2009/138/EF av 25. november 2009 om adgang til & starte og utgve virksomhet innen forsikring og
gjenforsikring (Solvens 11) (EUT L 335 av 17.12.2009, s. 1).

(®) Europaparlaments- og radsdirektiv 2011/61/EU av 8. juni 2011 om forvaltere av alternative investeringsfond og om endring av direktiv
2003/41/EF og 2009/65/EF og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr. 1095/2010 (EUT L 174 av 1.7.2011, s. 1).

(#) Europaparlaments- og radsdirektiv 2003/41/EF av 3. juni 2003 om virksomhet i og tilsyn med tjenestepensjonsforetak (EUT L 235 av
23.9.2003, s. 10).

(5) Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 648/2012 av 4. juli 2012 om OTC-derivater, sentrale motparter og transaksjonsregistre
(EUT L 201 av 27.7.2012, s. 1).
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20) «ledelsesorgan» det eller de organene hos en administrator eller en annen enhet under tilsyn som er utpekt i samsvar med
nasjonal rett, som har fullmakt til & fastsette strategien, malene og de overordnede ledelsesprinsippene til administratoren
eller den andre enheten under tilsyn, og som farer tilsyn med og overvaker ledelsens beslutningstaking og omfatter
personer som faktisk leder virksomheten til administratoren eller den andre enheten under tilsyn,

21) «forbruker» en fysisk person som i forbindelse med finansielle kontrakter som omfattes av denne forordning, opptrer med
et formal som ligger utenfor vedkommendes forretnings- eller yrkesvirksomhet,

22) «referanserente» en referanseverdi som med henblikk pa punkt 1 bokstav b) nr. ii) i dette nummer fastsettes pa grunnlag
av den rentesatsen som banker anvender pd utldn til eller innlén fra andre banker eller andre agenter enn banker i
pengemarkedet,

23) «varereferanseverdi» en referanseverdi der den underliggende eiendelen ved anvendelsen av punkt 1 bokstav b) nr. ii) i
dette nummer er en vare i henhold til artikkel 2 nr. 1 i kommisjonsforordning (EF) nr. 1287/2006(%), unntatt utslippskvoter
som nevnt i avsnitt C nr. 11 i vedlegg I til direktiv 2014/65/EU,

24) «referanseverdi basert pa regulerte data» en referanseverdi som fastsettes ved hjelp av en formel pé grunnlag av
a) inndata som i sin helhet og direkte kommer fra

i) en handelsplass som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 24 i direktiv 2014/65/EU eller en handelsplass i en tredjestat
for hvilken Kommisjonen har truffet en gjennomfaringsbeslutning om at tredjestatens rettslige og tilsynsmessige
ramme anses & ha en likeverdig virkning i samsvar med artikkel 28 nr. 4 i europaparlaments- og radsforordning
(EU) nr. 600/2014(2), eller et regulert marked som anses som likeverdig i samsvar med artikkel 2a i forordning
(EU) nr. 648/2012, men i hvert tilfelle bare nar det gjelder transaksjonsopplysninger om finansielle instrumenter,

ii) en godkjent offentliggjeringsordning som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 52 i direktiv 2014/65/EU eller en
leverandgr av et konsolidert offentliggjeringssystem som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 53 i direktiv
2014/65/EU, i samsvar med obligatoriske krav om gjennomsiktighet etter handelen, men bare nér det gjelder
transaksjonsopplysninger om finansielle instrumenter som handles pa en handelsplass,

iii) en godkjent rapporteringsordning som definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 54 i direktiv 2014/65/EU, men bare nr det
gjelder transaksjonsopplysninger om finansielle instrumenter som handles pa en handelsplass, og som ma
offentliggjeres i samsvar med obligatoriske krav om gjennomsiktighet etter handelen,

iv) en kraftbgrs som nevnt i artikkel 37 nr. 1 bokstav j) i europaparlaments- og radsdirektiv 2009/72/EF(3),
V) en naturgassbgrs som nevnt i artikkel 41 nr. 1 bokstav j) i europaparlaments- og radsdirektiv 2009/73/EF(4),
vi) en auksjonsplattform som nevnt i artikkel 26 eller 30 i kommisjonsforordning (EU) nr. 1031/2010(5),

vii) en tjenesteyter som administratoren av referanseverdier har utkontraktert datainnsamlingen til i samsvar med
artikkel 10, forutsatt at tjenesteyteren mottar dataene i sin helhet og direkte fra en enhet nevnt i punkt i)—vi),

b) investeringsfonds netto andelsverdier,

(!) Kommisjonsforordning (EF) nr. 1287/2006 av 10. august 2006 om gjennomfegring av europaparlaments- og radsdirektiv 2004/39/EF med
hensyn til dokumentasjonsplikt for verdipapirforetak, transaksjonsrapportering, markedsinnsyn, opptak av finansielle instrumenter til
notering samt definisjon av begreper for nevnte direktivs formal (EUT L 241 av 2.9.2006, s. 1).

(3 Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 600/2014 av 15. mai 2014 om markeder for finansielle instrumenter og om endring av
forordning (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 av 12.6.2014, s. 84).

(®) Europaparlaments- og radsdirektiv 2009/72/EF av 13. juli 2009 om felles regler for det indre marked for elektrisk kraft og om oppheving
av direktiv 2003/54/EF (EUT L 211 av 14.8.2009, s. 55).

(®) Europaparlaments- og radsdirektiv 2009/73/EF av 13. juli 2009 om felles regler for det indre marked for naturgass og om oppheving av
direktiv 2003/55/EF (EUT L 211 av 14.8.2009, s. 94).

(5) Kommisjonsforordning (EU) nr. 1031/2010 av 12. november 2010 om tidsskjema, administrasjon og andre sider ved auksjonering av
utslippskvoter for klimagasser i henhold til europaparlaments- og radsdirektiv 2003/87/EF om opprettelse av en ordning for handel med
utslippskvoter for klimagasser i Fellesskapet (EUT L 302 av 18.11.2010, s. 1).
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25) «kritisk referanseverdi» en referanseverdi som ikke er basert pa regulerte data, som oppfyller et av vilkarene fastsatt i
artikkel 20 nr. 1, og som er oppfart pa listen som Kommisjonen utarbeider i henhold til nevnte artikkel,

26) «betydningsfull referanseverdi» en referanseverdi som oppfyller vilkarene fastsatt i artikkel 24 nr. 1,

27) «ikke-betydningsfull referanseverdi» en referanseverdi som ikke oppfyller vilkarene fastsatt i artikkel 20 nr. 1 og artikkel
24nr. 1,

28) «lokalisert» i forbindelse med en juridisk person, det landet der vedkommende person har sitt forretningskontor eller
annen offisiell adresse, og i forbindelse med en fysisk person, det landet der vedkommende er bosatt for skattemessige
formal,

29) «offentlig myndighet»

a) statlig eller annen offentlig forvaltning, herunder de enhetene som har ansvar for eller deltar i forvaltningen av
offentlig gjeld,

b) enhver enhet eller person som utfarer offentlige forvaltningsoppgaver i henhold til nasjonal rett, eller som har offentlig
ansvar eller utfgrer offentlige oppgaver eller yter offentlige tjenester, herunder tiltak knyttet til sysselsetting,
gkonomisk virksomhet og inflasjon, under kontroll av en enhet som omhandlet i bokstav a).

2. Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 49 for & spesifisere ytterligere
tekniske elementer i definisjonene fastsatt i nr. 1 i denne artikkel, sarlig ved a spesifisere hva som utgjer tilgjengeliggjering i
forbindelse med definisjonen av en indeks.

Dersom det er relevant, skal Kommisjonen ta hensyn til markedsutviklingen eller den teknologiske utviklingen og den
internasjonale tilnermingen av tilsynspraksis i forbindelse med referanseverdier.

3. Kommisjonen skal vedta gjennomfgringsrettsakter for & utarbeide og gjennomga en liste over offentlige myndigheter i
Unionen som omfattes av definisjonen i nr. 1 punkt 29 i denne artikkel. Disse gjennomfaringsrettsaktene skal vedtas etter
undersgkelsesprosedyren nevnt i artikkel 50 nr. 2.

Dersom det er relevant, skal Kommisjonen ta hensyn til markedsutviklingen eller den teknologiske utviklingen og den
internasjonale tilnermingen av tilsynspraksis i forbindelse med referanseverdier.

AVDELING Il
REFERANSEVERDIERS INTEGRITET OG PALITELIGHET
KAPITTEL 1
Administratorers styring og kontroll
Artikkel 4
Krav med hensyn til styring og interessekonflikter

1. En administrator skal ha solide styringsordninger som omfatter en klar organisasjonsstruktur med veldefinert,
gjennomsiktig og konsekvent rolle- og ansvarsfordeling for alle personer som er involvert i leveringen av en referanseverdi.

Administratorer skal treffe egnede tiltak for & identifisere og hindre eller héndtere interessekonflikter mellom dem selv,
herunder deres ledere og ansatte eller enhver annen person som er direkte eller indirekte tilknyttet dem gjennom kontroll, og
bidragsytere eller brukere og for & sikre at en ngdvendig vurdering eller skjgnnsutgvelse i forbindelse med prosessen for
fastsettelse av referanseverdier foretas pa en uavhengig og erlig mate.
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2. Leveringen av referanseverdi skal veere operativt atskilt fra enhver del av en administrators virksomhet som kan skape en
faktisk eller mulig interessekonflikt.

3. Dersom det oppstar en interessekonflikt hos en administrator som fglge av sistnevntes eierstruktur, kontrollerende
eierinteresser eller annen virksomhet som utgves av en enhet som eier eller kontrollerer administratoren, eller av en enhet som
eies eller kontrolleres av administratoren eller et av administratorens tilknyttede foretak, og denne interessekonflikten ikke kan
reduseres i tilstrekkelig grad, kan den bergrte vedkommende myndigheten kreve at administratoren innfgrer en uavhengig
tilsynsfunksjon der bergrte parter, herunder brukere og bidragsytere, er representert pa en balansert mate.

4. Dersom en slik interessekonflikt ikke kan héndteres pd en hensiktsmessig mate, kan den berarte vedkommende
myndigheten kreve at administratoren enten avslutter den virksomheten eller de forbindelsene som skaper interessekonflikter,
eller slutter & levere referanseverdien.

5. En administrator skal offentliggjare eller opplyse brukerne av referanseverdien, den bergrte vedkommende myndigheten
og eventuelt bidragsyterne om alle eksisterende eller mulige interessekonflikter, herunder interessekonflikter som oppstar som
falge av eierskapet til eller kontrollen over administratoren.

6. En administrator skal innfgre og anvende egnede retningslinjer og framgangsmater samt effektive organisatoriske
ordninger for & identifisere, opplyse om, forebygge, handtere og redusere interessekonflikter med henblikk pa & verne
integriteten og uavhengigheten ved fastsettelsen av referanseverdier. Slike retningslinjer og framgangsmater skal regelmessig
gjennomgas og ajourfares. Retningslinjene og framgangsmatene skal ta hensyn til og handtere interessekonflikter, graden av
skjgnn som utaves i prosessen for fastsettelse av referanseverdien, og de risikoene som referanseverdien innebarer, og skal

a) sikre fortrolig behandling av opplysningene som leveres til eller utarbeides av administratoren, med forbehold for denne
forordnings krav til offentliggjering og gjennomsiktighet, og

b) serlig redusere interessekonflikter som fglge av administratorens eierskap eller kontroll, som fglge av andre interesser i
administratorens konsern eller som fglge av andre personer som kan utave innflytelse pé eller kontroll over administratoren
i forbindelse med fastsettelsen av referanseverdien.

7. Administratorene skal sikre at deres ansatte og andre fysiske personer hvis tjenester stilles til radighet for administratoren
eller er underlagt dennes kontroll, og som er direkte involvert i leveringen av en referanseverdi,

a) har ngdvendige kunnskaper, ferdigheter og erfaringer til a utfare de oppgavene de er tildelt, og er underlagt effektiv ledelse
og effektivt tilsyn,

b) ikke er gjenstand for utilbgrlig pavirkning eller interessekonflikter, og at godtgjering og evaluering av resultater for disse
personene ikke skaper interessekonflikter eller pd annen mate pavirker integriteten i forbindelse med prosessen for
fastsettelse av referanseverdier,

c) ikke har noen interesser eller forretningsforbindelser som kan sette administratorens virksomhet i fare,

d) har forbud mot a bidra til fastsettelsen av en referanseverdi ved & delta i kjgpstilbud, salgstilbud og handler pa personlig
grunnlag eller pa vegne av markedsdeltakere, unntatt nar en slik form for bidrag uttrykkelig kreves som del av
referanseverdimetoden og er underlagt denne metodens serlige regler, og

e) er omfattet av effektive framgangsmater for & kontrollere utvekslingen av opplysninger med andre ansatte som er involvert i
virksomhet som kan skape en risiko for interessekonflikter eller konflikter med tredjeparter, nar disse opplysningene kan
pavirke referanseverdien.

8.  En administrator skal innfare seerskilte framgangsmater for internkontroll for & sikre integriteten og paliteligheten til den

ansatte eller personen som fastsetter referanseverdien, herunder minst en intern godkjenning fra ledelsen far referanseverdien

videreformidles.
Artikkel 5

Krav til tilsynsfunksjonen

1. Administratorer skal innfare og opprettholde en permanent og effektiv tilsynsfunksjon for & sikre tilsyn med alle aspekter
ved deres levering av referanseverdier.
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2. Administratorer skal utarbeide og vedlikeholde robuste framgangsmater for sin tilsynsfunksjon, som skal gjeres
tilgjengelige for bergrte vedkommende myndigheter.

3. Tilsynsfunksjonen skal utaves med integritet og ha ansvar for fglgende oppgaver, som administratoren skal tilpasse ut fra
referanseverdiens kompleksitet, bruk og sarbarhet:

a) Gjennomgaelse av referanseverdiens definisjon og metode minst én gang i ret.

b) Tilsyn med eventuelle endringer av referanseverdimetoden og mulighet for & anmode administratoren om & gjennomfare
samrad om slike endringer.

¢) Tilsyn med administratorens kontrollramme, héndteringen og anvendelsen av referanseverdien og, dersom referanseverdien
bygger pa inndata fra bidragsytere, atferdsreglene nevnt i artikkel 15.

d) Gjennomgaelse og godkjenning av framgangsméter for & avslutte leveringen av referanseverdien, herunder eventuelle
samrad om opphar.

e) Tilsyn med eventuelle tredjeparter som er involvert i leveringen av referanseverdien, herunder beregnings- eller
formidlingsagenter.

f) Vurdering av interne og eksterne revisjoner eller gjennomgéelser og overvéking av gjennomfgringen av identifiserte
utbedringstiltak.

g) Dersom referanseverdien bygger pa inndata fra bidragsytere, overvaking av inndataene og bidragsyterne og av
administratorens tiltak for & kontrollere eller validere inndatabidrag.

h) Dersom referanseverdien bygger pa inndata fra bidragsytere, vedtakelse av effektive tiltak i forbindelse med brudd pé
atferdsreglene nevnt i artikkel 15.

i) Dersom referanseverdien bygger pa inndata fra bidragsytere, rapportering til de bergrte vedkommende myndighetene om
enhver upassende atferd fra bidragsyteres eller administratorers side som tilsynsfunksjonen far kjennskap til, og om
avvikende eller mistenkelige inndata.

4. Tilsynsfunksjonen skal utgves av en sarskilt komité eller ved hjelp av en annen egnet styringsordning.

5. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for & spesifisere framgangsmatene for tilsynsfunksjonen og
egenskapene til tilsynsfunksjonen, herunder dens sammensetning og dens plass i administratorens organisasjonsstruktur, for &
sikre funksjonens integritet og unnga interessekonflikter. ESMA skal sarlig utarbeide en ikke-uttemmende liste over egnede
styringsordninger som angitt i nr. 4.

ESMA skal skille mellom de ulike typene referanseverdier og sektorer som omhandles i denne forordning, og skal ta hensyn til
forskjeller i administratorenes eier- og kontrollstruktur, referanseverdileveringens art, omfang og kompleksitet samt
referanseverdiens risiko og innvirkning, ogsa i lys av den internasjonale tilneermingen av tilsynspraksis i forbindelse med
styringskrav som gjelder referanseverdier. ESMAs utkast til tekniske reguleringsstandarder skal imidlertid ikke omfatte eller fa
anvendelse pa administratorer av ikke-betydningsfulle referanseverdier.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan utstede retningslinjer i samsvar med artikkel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 til administratorer av ikke-
betydningsfulle referanseverdier for & spesifisere elementene nevnt i nr. 5 i denne artikkel.

Artikkel 6
Krav til kontrollrammen

1.  Administratorer skal ha en kontrollramme som sikrer at deres referanseverdier leveres og offentliggjares eller gjgres
tilgjengelige i samsvar med denne forordning.
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2. Kontrollrammen skal std i forhold til omfanget av identifiserte interessekonflikter, graden av skjgnn som utgves i
forbindelse med leveringen av referanseverdien, og inndataenes art.

3. Kontrollrammen skal omfatte fglgende:

a) Styring av operasjonell risiko.

b) Hensiktsmessige og effektive planer for kontinuerlig virksomhet og katastrofeberedskap.

c) Beredskapsprosedyrer som er innfart med tanke pa avbrudd i prosessen for levering av referanseverdien.
4. En administrator skal fastsette tiltak for &

a) sikre at bidragsytere overholder atferdsreglene nevnt i artikkel 15 og gjeldende standarder for inndata,

b) overvake inndata, herunder, om mulig, overvaking av inndata far offentliggjeringen av referanseverdien og validering av
inndata etter offentliggjeringen med sikte pé a avdekke feil og avvik.

5. Kontrollrammen skal dokumenteres, gjennomgéas og ajourfgres etter behov og gjeres tilgjengelig for den bergrte
vedkommende myndigheten og, pa anmodning, brukere.

Artikkel 7
Krav til rammen for ansvarlighet

1. En administrator skal ha en ramme for ansvarlighet som omfatter dokumentasjon, revisjon og gjennomgéelse samt en
klagebehandlingsprosess, og som dokumenterer overholdelse av kravene i denne forordning.

2. En administrator skal opprette en intern funksjon som er i stand til & gjennomga og rapportere om administratorens
overholdelse av referanseverdimetoden og denne forordning.

3. Nar det gjelder kritiske referanseverdier, skal en administrator utpeke en uavhengig ekstern revisor som minst én gang i
aret skal gjennomga og rapportere om administratorens overholdelse av referanseverdimetoden og denne forordning.

4. P& anmodning fra den bergrte vedkommende myndigheten skal en administrator gi den bergrte vedkommende
myndigheten opplysninger om gjennomgaelsene og rapportene omhandlet i nr. 2. P4 anmodning fra den berarte vedkommende
myndigheten eller en bruker av en referanseverdi skal en administrator offentliggjere opplysninger om revisjonene omhandlet i
nr. 3.

Artikkel 8
Krav til dokumentasjon
1.  Enadministrator skal dokumentere
a) alle inndata, herunder bruken av slike data,
b) metoden som anvendes for & fastsette en referanseverdi,

c) enhver vurdering eller skjgnnsutgvelse fra administratorens side og eventuelt fra vurderingsansvarliges side i forbindelse
med fastsettelsen av en referanseverdi, herunder begrunnelsen for en slik vurdering eller skjgnnsutavelse,

d) tilfeller der enkelte inndata ikke er tatt hensyn til, seerlig dersom de oppfylte referanseverdimetodens krav, og begrunnelsen
for dette,
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e) andre endringer av eller avvik fra standardframgangsmater og -metoder, herunder endringer som er gjort i perioder med
markedsstress eller -forstyrrelser,

f) identiteten til innberetterne og fysiske personer som er ansatt av administratoren med sikte pa a fastsette en referanseverdi,

g) alle dokumenter knyttet til enhver klage, herunder slike som er framlagt av en klager, og

h) telefonsamtaler eller elektronisk kommunikasjon mellom personer som er ansatt av administratoren, og bidragsytere eller
innberettere i forbindelse med en referanseverdi.

2. En administrator skal oppbevare dokumentasjonen angitt i nr. 1 i minst fem ar i en slik form at det er mulig & gjengi og
fullt ut forstd hvordan en referanseverdi fastsettes, og at det kan foretas en revisjon eller evaluering av inndata, beregninger,
vurderinger og skjgnnsutgvelse. Opptak av telefonsamtaler eller elektronisk kommunikasjon som gjeres i samsvar med
nr. 1 bokstav h), skal pd anmodning framlegges for personer som deltar i samtalen eller kommunikasjonen, og skal oppbevares i
tre ar.

Artikkel 9

Klagebehandlingsordning

1. En administrator skal innfgre og offentliggjere framgangsmater for & motta, undersgke og dokumentere klager, herunder
pé& administratorens prosess for fastsettelse av referanseverdier.

2. Enslik klagebehandlingsordning skal sikre at

a) administratoren gjer tilgjengelig sine retningslinjer for klagebehandling som gjegr det mulig & inngi klager med hensyn til
om fastsettelsen av en bestemt referanseverdi er representativ for markedsverdien, med hensyn til en foreslatt endring av
prosessen for fastsettelse av referanseverdier, med hensyn til anvendelsen av metoden i forbindelse med fastsettelsen av en
bestemt referanseverdi, og med hensyn til andre beslutninger som gjelder prosessen for fastsettelse av referanseverdien,

b) klager undersgkes raskt og pa en rettferdig mate, og at resultatet av undersgkelsen formidles til klageren innen en rimelig
frist, med mindre en slik formidling ville veere i strid med offentlig orden eller forordning (EU) nr. 596/2014, og

¢) undersgkelsen gjennomfares uavhengig av medarbeidere som kan veere eller kan ha vart involvert i klagens gjenstand.

Artikkel 10

Utkontraktering

1. En administrator skal ikke utkontraktere funksjoner knyttet til leveringen av en referanseverdi pa en slik mate at det
vesentlig svekker administratorens kontroll over leveringen av referanseverdien eller den bergrte vedkommende myndighetens
mulighet til & fare tilsyn med referanseverdien.

2. Dersom en administrator utkontrakterer til en tjenesteyter funksjoner eller tjenester og virksomhet i forbindelse med
leveringen av en referanseverdi, skal administratoren beholde det fulle ansvar for & oppfylle sine forpliktelser i henhold til
denne forordning.

3. Dersom utkontraktering finner sted, skal administratoren sikre at falgende vilkar er oppfylt:

a) Tjenesteyteren har evne, kapasitet og alle lovpalagte godkjenninger til & utfare utkontrakterte funksjoner eller tjenester eller
utkontraktert virksomhet pé en pélitelig og profesjonell méte.
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b) Administratoren gjer tilgjengelig for de bergrte vedkommende myndighetene identiteten og oppgavene til tjenesteyteren
som deltar i prosessen for fastsettelse av referanseverdier.

c) Administratoren treffer egnede tiltak dersom det viser seg at tjenesteyteren ikke utfgrer de utkontrakterte funksjonene
effektivt og i samsvar med gjeldende lover og reguleringskrav.

d) Administratoren har fortsatt den ngdvendige sakkunnskapen til & fare effektivt tilsyn med de utkontrakterte funksjonene og
styre risikoene som er forbundet med utkontrakteringen.

e) Tjenesteyteren opplyser administratoren om enhver utvikling som kan fa en vesentlig innvirkning pa tjenesteyterens evne til
a utfare de utkontrakterte funksjonene effektivt og i samsvar med gjeldende lover og reguleringskrav.

f) Tjenesteyteren samarbeider med den bergrte vedkommende myndigheten om den utkontrakterte virksomheten, og
administratoren og den bergrte vedkommende myndigheten har effektiv tilgang til opplysninger om den utkontrakterte
virksomheten og adgang til tjenesteyterens forretningslokaler, og den bergrte vedkommende myndigheten kan utgve disse
tilgangs- og adgangsrettighetene.

g) Administratoren kan si opp utkontrakteringsordningene ved behov.

h) Administratoren treffer rimelige tiltak, herunder innfarer beredskapsplaner, for & unngd ungdig operasjonell risiko i
forbindelse med tjenesteyterens deltakelse i prosessen for fastsettelse av referanseverdier.

KAPITTEL 2
Inndata, metode og melding om overtredelser
Artikkel 11
Inndata
1. Leveringen av en referanseverdi skal vaere underlagt fglgende krav med hensyn til inndataene:

a) Inndataene skal vere tilstrekkelige til & gi et ngyaktig og pélitelig bilde av den markedsmessige eller gkonomiske
virkeligheten som referanseverdien er tiltenkt & male.

Inndataene skal vere transaksjonsopplysninger, dersom slike er tilgjengelige og egnede. Dersom transaksjonsopp-
lysningene ikke er tilstrekkelige eller ikke er egnede til & gi et ngyaktig og palitelig bilde av den markedsmessige eller
gkonomiske virkeligheten som referanseverdien er tiltenkt & male, kan det brukes inndata som ikke er transaksjonsopp-
lysninger, herunder estimerte priser, pristiloud og bindende pristilbud, eller andre verdier.

b) Inndataene nevnt i bokstav a) skal kunne verifiseres.

c) Administratoren skal utarbeide og offentliggjere klare retningslinjer for de forskjellige typene inndata, for prioriterings-
rekkefglgen for bruken av de ulike typene inndata og for anvendelsen av en ekspertvurdering, for & sikre samsvar med
bokstav a) og metoden.

d) Dersom en referanseverdi bygger pa inndata fra bidragsytere, skal administratoren, nar det er relevant, innhente inndataene
fra et palitelig og representativt panel eller utvalg av bidragsytere slik at det sikres at de resulterende referanseverdiene er

palitelige og representative for den markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten som referanseverdien er tiltenkt & male.

e) Administratoren skal ikke bruke inndata fra en bidragsyter dersom administratoren ser tegn pa at bidragsyteren ikke
overholder atferdsreglene nevnt i artikkel 15, og skal i sa fall innhente representative offentlig tilgjengelige opplysninger.

2. Administratorene skal sikre at kontrollen av inndata omfatter
a) kriterier som fastsetter hvem som kan levere inndata til administratoren, og en framgangsmate for & velge bidragsytere,

b) en framgangsméte for & vurdere en bidragsyters inndata og hindre bidragsyteren i & levere ytterligere inndata, eller, nar det
er relevant, anvendelse av andre sanksjoner overfor bidragsyteren ved manglende overholdelse, og
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c) en framgangsmate for & validere inndata, herunder i forhold til andre indikatorer eller data, for & sikre inndataenes integritet
o0g ngyaktighet.

3. Dersom inndata til en referanseverdi leveres av en front-office-funksjon, dvs. en avdeling, en underavdeling, en gruppe
eller personale hos bidragsytere eller et tilknyttet foretak som utfgrer virksomhet knyttet til prisfastsettelse, handel, salg,
markedsfgring, annonsering, innhenting av tilbud, strukturering eller megling, skal administratoren

a) innhente data fra andre kilder som bekrefter disse inndataene, og

b) sikre at bidragsyterne har egnede interne framgangsméter for tilsyn og verifisering.

4. Dersom en administrator anser at inndataene ikke er representative for den markedsmessige eller gkonomiske
virkeligheten som en referanseverdi er tiltenkt & male, skal administratoren innen en rimelig frist endre enten inndataene,
bidragsyterne eller metoden for & sikre at inndataene er representative for den markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten,
eller slutte & levere den bergrte referanseverdien.

5. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere a spesifisere hvordan det skal sikres at
inndataene er egnede og verifiserbare, i samsvar med nr. 1 bokstav a) og b), samt de interne framgangsmatene for tilsyn og
verifisering som administratoren skal sikre at en bidragsyter har pa plass, i samsvar med nr. 3 bokstav b), for & sikre inndataenes
integritet og n@yaktighet. ESMAs utkast til tekniske reguleringsstandarder skal imidlertid ikke omfatte eller f& anvendelse pé
administratorer av ikke-betydningsfulle referanseverdier.

ESMA skal ta hensyn til de ulike typene referanseverdier og sektorer som omhandles i denne forordning, inndataenes art, det
underliggende markedets eller den gkonomiske virkelighetens egenskaper og forholdsmessighetsprinsippet, referanseverdienes
sarbarhet for manipulasjon og den internasjonale tilneermingen av tilsynspraksis i forbindelse med referanseverdier.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan utstede retningslinjer i samsvar med artikkel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 til administratorer av ikke-
betydningsfulle referanseverdier for & spesifisere elementene nevnt i nr. 5 i denne artikkel.

Artikkel 12
Metode
1. Ved fastsettelsen av en referanseverdi skal en administrator anvende en metode som
a) er solid og pélitelig,
b) har klare regler som angir hvordan og nér skjenn kan utgves ved fastsettelsen av denne referanseverdien,

Q

c) er rigorgs, kontinuerlig og mulig a validere, herunder eventuelt gjennom etterkontroll mot tilgjengelige
transaksjonsopplysninger,

d) er robust og sikrer at referanseverdien kan beregnes ut fra sa mange omstendigheter som mulig, uten at det gar ut over dens
integritet,

e) er sporbar og verifiserbar.
2. Ved utviklingen av en referanseverdimetode skal en administrator av referanseverdier

a) ta hensyn til faktorer som markedets stgrrelse og normale likviditet, transaksjonenes gjennomsiktighet og
markedsdeltakernes posisjoner, markedskonsentrasjon, dynamikken i markedet og enhver stikkpreves egnethet til &
representere den markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten som referanseverdien er tiltenkt & male,
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b) fastsette hva som utgjer et aktivt marked for denne referanseverdien, og
c) fastsette prioriteringen av forskjellige typer inndata.

3. En administrator skal ha klare offentliggjorte ordninger som identifiserer de omstendighetene der inndataenes mengde
eller kvalitet ikke nar opp til de standardene som er ngdvendige for at en metode skal kunne fastsette referanseverdien pa en
ngyaktig og palitelig méte, og som beskriver hvorvidt og hvordan referanseverdien skal beregnes i slike tilfeller.

Artikkel 13
Metodens gjennomsiktighet

1. En administrator skal utvikle, anvende og administrere referanseverdien og metoden pa en gjennomsiktig mate. For dette
formél skal administratoren offentliggjere eller gjare tilgjengelig falgende opplysninger:

a) Hovedpunktene i den metoden administratoren anvender for hver referanseverdi som leveres og offentliggjares, eller
eventuelt for hver familie av referanseverdier som leveres og offentliggjares.

b) Nzrmere opplysninger om den interne gjennomgéelsen og godkjenningen av en bestemt metode og om hvor ofte en slik
gjennomgaelse skal foretas.

¢) Framgangsmatene for samrad om hver foreslatte vesentlige endring av administratorens metode og begrunnelsen for slike
endringer, herunder en definisjon av hva som utgjgr en vesentlig endring, og under hvilke omstendigheter administratoren
skal underrette brukerne om slike endringer.

2. Framgangsmatene som kreves i henhold til nr. 1 bokstav c), skal fastsette

a) at slike foreslatte vesentlige endringer skal meddeles pa forhand innen en klar frist, slik at virkningen av endringene kan
analyseres og kommenteres, og

b) at kommentarene nevnt i bokstav a) i dette nummer og administratorens reaksjoner pa disse skal gjares tilgjengelige etter
samrad, med mindre den som har inngitt kommentarene, har anmodet om fortrolig behandling av dem.

3. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere & spesifisere hvilke opplysninger som skal
gis av en administrator i samsvar med kravene i nr. 1 og 2, idet det skilles mellom ulike typer referanseverdier og sektorer som
fastsatt i denne forordning. ESMA skal ta hensyn til behovet for & offentliggjere de elementene i metoden som gir brukerne
tilstrekkelig utfarlige opplysninger til at de kan forsta hvordan en referanseverdi leveres og vurdere om den er representativ,
relevant for bestemte brukere og egnet som referanse for finansielle instrumenter og kontrakter, og forholdsmessighets-
prinsippet. ESMAs utkast til tekniske reguleringsstandarder skal imidlertid ikke omfatte eller f& anvendelse pa administratorer
av ikke-betydningsfulle referanseverdier.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd i samsvar med artikkel 10—
14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

4. ESMA kan utstede retningslinjer i samsvar med artikkel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 til administratorer av ikke-
betydningsfulle referanseverdier for ytterligere a spesifisere elementene nevnt i nr. 3 i denne artikkel.

Artikkel 14
Melding om overtredelser

1. En administrator skal innfare egnede systemer og effektive kontroller for a sikre inndataenes integritet med sikte pé &
kunne pavise og melde til vedkommende myndigheter enhver atferd som kan innebere manipulasjon eller forsgk pa
manipulasjon av en referanseverdi i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014.
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2. En administrator skal kontrollere inndata og bidragsytere for & kunne underrette vedkommende myndighet og gi alle
relevante opplysninger dersom administratoren mistenker at det i forbindelse med en referanseverdi har funnet sted en handling
som kan innebere manipulasjon eller forsgk pd manipulasjon av referanseverdien i henhold til forordning (EU)
nr. 596/2014, herunder hemmelig avtale med slikt formal.

Vedkommende myndighet for administratoren skal, nar det er relevant, oversende slike opplysninger til vedkommende
myndighet i henhold til forordning (EU) nr. 596/2014.

3. Administratorer skal ha framgangsmater for sine ledere, ansatte og andre fysiske personer hvis tjenester stilles til radighet
for administratoren eller er underlagt dennes kontroll, for & rapportere om overtredelser av denne forordning internt.

KAPITTEL 3
Atferdsregler og krav til bidragsytere
Artikkel 15
Atferdsregler

1. Dersom en referanseverdi bygger pa inndata fra bidragsytere, skal administratoren for hver referanseverdi utarbeide
atferdsregler som klart angir bidragsyterens ansvar med hensyn til leveringen av inndata, og sikre at disse atferdsreglene
oppfyller kravene i denne forordning. Administratoren skal regelmessig og minst en gang i aret samt dersom atferdsreglene
endres, forsikre seg om at bidragsyterne overholder atferdsreglene.

2. Atferdsreglene skal minst inneholde falgende opplysninger:

a) En tydelig beskrivelse av inndataene som skal leveres, og av kravene som er ngdvendige for & sikre at inndataene leveres i
samsvar med artikkel 11 og 14.

b) Identifikasjon av de personene som kan levere inndata til administratoren, framgangsmater for & bekrefte identiteten til en
bidragsyter og eventuelle innberettere samt godkjenning av eventuelle innberettere som leverer inndata pd vegne av en
bidragsyter.

c) Retningslinjer for & sikre at en bidragsyter leverer alle relevante inndata.
d) Systemene og kontrollene som en bidragsyter skal opprette, herunder

i) framgangsmater for & levere inndata, herunder krav om at bidragsyteren skal angi om inndataene er transaksjonsopp-
lysninger og om de oppfyller administratorens krav,

ii) retningslinjer for bruk av skjgnn ved levering av inndata,
iii) eventuelle krav om validering av inndata for de leveres til administratoren,
iv) retningslinjer for dokumentasjon,
v) krav til rapportering av mistenkelige inndata,
vi) krav til handtering av interessekonflikter.
3. Administratorer kan utarbeide egne atferdsregler for hver familie av referanseverdier som de leverer.

4. Dersom en bergrt vedkommende myndighet ved anvendelsen av sin myndighet i henhold til artikkel 41 fastslar at enkelte
elementer av atferdsreglene ikke er i samsvar med denne forordning, skal den underrette den bergrte administratoren. Innen
30 dager etter at den mottar en slik melding, skal administratoren tilpasse atferdsreglene for & sikre samsvar med denne
forordning.
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5. Innen 15 virkedager fra anvendelsesdatoen for beslutningen om & oppfere en kritisk referanseverdi pa listen nevnt i
artikkel 20 nr. 1, skal administratoren av denne kritiske referanseverdien oversende atferdsreglene til den bergrte vedkommende
myndigheten. Den bergrte vedkommende myndigheten skal innen 30 dager kontrollere om atferdsreglenes innhold oppfyller
kravene i denne forordning. Dersom den bergrte vedkommende myndigheten fastslar at enkelte elementer ikke er i samsvar
med denne forordning, far nr. 4 i denne artikkel anvendelse.

6. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere & spesifisere elementene i atferdsreglene
nevnt i nr. 2 for ulike typer referanseverdier og for & ta hensyn til utviklingen av referanseverdier og utviklingen pa
finansmarkedene.

ESMA skal ta hensyn til de forskjellige egenskapene til referanseverdier og bidragsytere, sarlig nar det gjelder forskjeller i
inndata og metoder, risikoen for manipulasjon av inndataene samt internasjonal tilneerming av tilsynspraksis i forbindelse med
referanseverdier.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikkel 16
Styrings- og kontrollkrav for bidragsytere under tilsyn
1. Falgende styrings- og kontrollkrav far anvendelse pa en bidragsyter under tilsyn:

a) Bidragsyteren under tilsyn skal sikre at leveringen av inndata ikke pavirkes av eksisterende eller mulige interessekonflikter,
og at et eventuelt ngdvendig skjgnn utgves pa en uavhengig og erlig mate p& grunnlag av relevante opplysninger i samsvar
med atferdsreglene nevnt i artikkel 15.

b) Bidragsyteren under tilsyn skal ha en kontrollramme som sikrer inndataenes integritet, ngyaktighet og pélitelighet og at
inndata leveres i samsvar med denne forordning og atferdsreglene nevnt i artikkel 15.

2. En bidragsyter under tilsyn skal ha effektive systemer og kontroller for a sikre integriteten og paliteligheten til alle inndata
som leveres til administratoren, herunder

a) kontroller med hensyn til hvem som kan levere inndata til en administrator, herunder, nar det anses som rimelig, en
framgangsmate for godkjenning fra en fysisk person som har en stilling som er overordnet i forhold til innberetterens
stilling,

b) egnet opplaring av innberettere, som omfatter minst denne forordning og forordning (EU) nr. 596/2014,

c) tiltak for handtering av interessekonflikter, herunder organisatorisk atskillelse av ansatte der det er relevant, og tiltak for &
vurdere hvordan insentiver til & manipulere en referanseverdi, som oppstar som falge av godtgjegringspolitikk, kan fiernes,

d) dokumentasjon i et passende tidsrom av kommunikasjon i forbindelse med levering av inndata, av alle opplysninger som
bidragsyteren har brukt for & kunne foreta hver levering, og av alle eksisterende eller mulige interessekonflikter, herunder,
men ikke begrenset til, bidragsyterens eksponering mot finansielle instrumenter som bruker en referanseverdi som
referanse,

e) dokumentasjon av interne og eksterne revisjoner.

3. Dersom inndataene bygger pa en ekspertvurdering, skal bidragsytere under tilsyn, i tillegg til systemene og kontrollene
nevnt i nr. 2, fastsette retningslinjer for vurderinger eller skjgnnsutgvelse og dokumentere begrunnelsen for slike vurderinger
eller slik skjgnnsutgvelse. Nér det anses som rimelig, skal bidragsytere under tilsyn ta hensyn til referanseverdiens og dens
inndatas art.
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4. En bidragsyter under tilsyn skal samarbeide fullt ut med administratoren og den bergrte vedkommende myndigheten om
revisjon av og tilsyn med leveringen av en referanseverdi og stille til radighet opplysningene og dokumentasjonen som innehas
i samsvar med nr. 2 og 3.

5. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere a spesifisere de kravene til styring, systemer,
kontroller og retningslinjer som angis i nr. 1, 2 og 3.

ESMA skal ta hensyn til de forskjellige egenskapene til referanseverdier og bidragsytere under tilsyn, szrlig nar det gjelder
forskjeller i leverte inndata og anvendte metoder, risikoen for manipulasjon av inndataene, arten av virksomhet som utgves av
bidragsyterne under tilsyn, og utviklingen av referanseverdier og utviklingen pa finansmarkedene i lys av den internasjonale
tilneermingen av tilsynspraksis i forbindelse med referanseverdier. ESMAs utkast til tekniske reguleringsstandarder skal
imidlertid ikke omfatte eller f3 anvendelse pa bidragsytere under tilsyn som leverer ikke-betydningsfulle referanseverdier.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

6. ESMA kan utstede retningslinjer i samsvar med artikkel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010 til bidragsytere under tilsyn
som bidrar til ikke-betydningsfulle referanseverdier, for & spesifisere elementene nevnt i nr. 5 i denne artikkel.

AVDELING 111
KRAV TIL ULIKE TYPER REFERANSEVERDIER
KAPITTEL 1
Referanseverdier basert pa regulerte data
Artikkel 17
Referanseverdier basert pa regulerte data

1. Artikkel 11 nr. 1 bokstav d) og e), artikkel 11 nr. 2 og 3, artikkel 14 nr. 1 og 2, artikkel 15 og artikkel 16 far ikke
anvendelse pa levering av og bidrag til referanseverdier basert pa regulerte data. Artikkel 8 nr. 1 bokstav a) far ikke anvendelse
pé levering av referanseverdier basert pa regulerte data nér det gjelder inndata som leveres i sin helhet og direkte i samsvar med
artikkel 3 nr. 1 punkt 24.

2. Artikkel 24 og 25 eller artikkel 26 far, alt etter hva som er relevant, anvendelse pa levering av og bidrag til
referanseverdier basert pa regulerte data som brukes direkte eller indirekte i en kombinasjon av referanseverdier som en
referanse for finansielle instrumenter eller finansielle kontrakter eller for & male resultatene til investeringsfond som har en
samlet verdi pa opptil 500 milliarder euro pa grunnlag av alle referanseverdiens lgpetider, der det er relevant.

KAPITTEL 2
Referanserenter
Artikkel 18
Referanserenter

De sarlige kravene fastsatt i vedlegg | far anvendelse i tillegg til eller i stedet for kravene i avdeling 11 pé levering av og bidrag
til referanserenter.

Artikkel 24, 25 og 26 far ikke anvendelse pa levering av og bidrag til referanserenter.
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KAPITTEL 3

Varereferanseverdier

Artikkel 19

Varereferanseverdier

1. De sarlige kravene fastsatt i vedlegg Il far anvendelse i stedet for kravene i avdeling 11, med unntak av artikkel 10, pa
levering av og bidrag til varereferanseverdier, med mindre den berarte referanseverdien er en referanseverdi basert pa regulerte
data eller pé bidrag fra bidragsytere der flertallet er enheter under tilsyn.

Artikkel 24, 25 og 26 far ikke anvendelse pa levering av og bidrag til varereferanseverdier.

2. Dersom en varereferanseverdi er en kritisk referanseverdi og den underliggende eiendelen er gull, sglv eller platina, far
kravene i avdeling Il anvendelse i stedet for vedlegg I1.

KAPITTEL 4

Kritiske referanseverdier

Artikkel 20

Kritiske referanseverdier

1.  Kommisjonen skal vedta gjennomfaringsrettsakter i samsvar med undersgkelsesprosedyren omhandlet i artikkel 50
nr. 2 for & fastsette og gjennomga minst annethvert ar en liste over kritiske referanseverdier som leveres av administratorer
lokalisert i Unionen, forutsatt at ett av falgende vilkér er oppfylt:

a) Referanseverdien brukes direkte eller indirekte i en kombinasjon av referanseverdier som en referanse for finansielle
instrumenter eller finansielle kontrakter eller for & méle resultatene til investeringsfond som har en samlet verdi pd minst
500 milliarder euro pa grunnlag av alle referanseverdiens lgpetider, der det er relevant.

b) Referanseverdien bygger pa bidrag fra bidragsytere der flertallet er lokalisert i én medlemsstat, og anses som kritisk i denne
medlemsstaten i samsvar med framgangsmaten fastsatt i nr. 2, 3, 4 og 5 i denne artikkel.

c) Referanseverdien oppfyller alle falgende kriterier:

i) Referanseverdien brukes direkte eller indirekte i en kombinasjon av referanseverdier som en referanse for finansielle
instrumenter eller finansielle kontrakter eller for & male resultatene til investeringsfond som har en samlet verdi pa
minst 400 milliarder euro pa grunnlag av alle referanseverdiens lgpetider, der det er relevant, men som ikke overstiger
verdien fastsatt i bokstav a).

ii) Det finnes ingen eller sveert fa markedsbaserte alternativer til referanseverdien.

iii) Dersom referanseverdien ikke lenger leveres eller leveres pd grunnlag av inndata som ikke lenger er fullt ut
representative for den underliggende markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten, eller pd grunnlag av upalitelige
inndata, vil det f4 betydelig og negativ innvirkning pd markedets integritet, den finansielle stabiliteten, forbrukere,
realgkonomien eller finansieringen av husholdninger og foretak i en eller flere medlemsstater.
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Dersom en referanseverdi oppfyller kriteriene i bokstav ¢) punkt ii) og iii), men ikke oppfyller kriteriet i bokstav c) punkt i),
kan vedkommende myndigheter i de bergrte medlemsstatene sammen med vedkommende myndighet i medlemsstaten der
administratoren er etablert, avtale at en slik referanseverdi bgr anerkjennes som kritisk i henhold til dette ledd. | alle tilfeller
skal vedkommende myndighet for administratoren radfsre seg med vedkommende myndigheter i de bergrte
medlemsstatene. | tilfelle av uenighet mellom vedkommende myndigheter skal vedkommende myndighet for
administratoren avgjere om referanseverdien bgr anerkjennes som kritisk i henhold til dette ledd, idet det tas hensyn til
grunnene til uenigheten. Vedkommende myndigheter eller, i tilfelle av uenighet, vedkommende myndighet for
administratoren skal oversende vurderingen til Kommisjonen. Etter & ha mottatt vurderingen skal Kommisjonen vedta en
gjennomfaringsrettsakt i samsvar med dette nummer. Videre skal vedkommende myndighet for administratoren, i tilfelle av
uenighet, oversende sin vurdering til ESMA, som kan offentliggjgre en uttalelse.

2. Dersom vedkommende myndighet i en medlemsstat nevnt i nr. 1 bokstav b) anser at en administrator under dens tilsyn
leverer en referanseverdi som bgr anerkjennes som kritisk, skal den underrette ESMA og oversende en dokumentert vurdering
til ESMA.

3. Ved anvendelsen av nr. 2 skal vedkommende myndighet vurdere om referanseverdiens opphgr eller dens levering pa
grunnlag av inndata eller et panel av bidragsytere som ikke lenger er representative for den underliggende markedsmessige eller
gkonomiske virkeligheten, vil ha negativ innvirkning pa markedets integritet, den finansielle stabiliteten, forbrukere,
realgkonomien eller finansieringen av husholdninger og foretak i medlemsstaten. Vedkommende myndighet skal i sin vurdering
ta hensyn til falgende:

a) Verdien av finansielle instrumenter og finansielle kontrakter som bruker referanseverdien som referanse, og verdien av
investeringsfond som bruker referanseverdien for & male sine resultater, i medlemsstaten, og deres betydning for den
samlede verdien av utestdende finansielle instrumenter og finansielle kontrakter og den samlede verdien av
investeringsfond i medlemsstaten.

b) Verdien av finansielle instrumenter og finansielle kontrakter som bruker referanseverdien som referanse, og verdien av

investeringsfond som bruker referanseverdien for & male sine resultater, i medlemsstaten, og deres betydning for
medlemsstatens bruttonasjonalprodukt.

c) Eventuelle andre tall for objektivt & vurdere hvordan referanseverdiens opphar eller updlitelighet vil kunne pavirke
markedets integritet, den finansielle stabiliteten, forbrukere, realakonomien eller finansieringen av husholdninger og foretak
i medlemsstaten.

Vedkommende myndighet skal minst annethvert ar gjennomga sin vurdering av om referanseverdien er kritisk, underrette
ESMA og oversende den nye vurderingen til ESMA.

4. Innen seks uker etter at underretningen omhandlet i nr. 2 er mottatt, skal ESMA avgi en uttalelse om hvorvidt
vedkommende myndighets vurdering oppfyller kravene i nr. 3, og oversende uttalelsen til Kommisjonen sammen med
vedkommende myndighets vurdering.

5. Kommisjonen skal, etter & ha mottatt uttalelsen nevnt i nr. 4, vedta gjennomfaringsrettsakter i samsvar med nr. 1.

6. Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 49 for &

a) spesifisere hvordan det nominelle belgpet for andre finansielle instrumenter enn derivater, det nominelle belagpet for
derivater og netto andelsverdi for investeringsfond skal vurderes, herunder nar det gjelder en indirekte henvisning til en
referanseverdi i en kombinasjon av referanseverdier, med sikte pa & sammenligne dem med tersklene nevnt i nr. 1 i denne
artikkel og i artikkel 24 nr. 1 bokstav a),

b) gjennomgé beregningsmetoden som brukes for & fastsette tersklene nevnt i nr. 1 i denne artikkel, i lys av markeds-, pris- og
regelverksutviklingen samt av hvor hensiktsmessig det er & klassifisere referanseverdier nar den samlede verdien av
finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfond som bruker referanseverdiene som referanse, ligger
ner terskelverdien; en slik gjennomgaelse skal finne sted minst annethvert ar fra 1. januar 2018,
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c) spesifisere hvordan kriteriene nevnt i nr. 1 bokstav ¢) punkt iii) i denne artikkel skal anvendes, idet det tas hensyn til alle
data som bidrar til en objektiv vurdering av hvordan referanseverdiens oppher eller upalitelighet vil kunne pévirke
markedets integritet, den finansielle stabiliteten, forbrukere, realakonomien eller finansieringen av husholdninger og foretak
i en eller flere medlemsstater.

Kommisjonen skal eventuelt ta hensyn til relevant markedsutvikling eller teknologisk utvikling.
Artikkel 21
Obligatorisk administrering av en kritisk referanseverdi

1. Dersom en administrator av en kritisk referanseverdi har til hensikt & slutte & levere en slik referanseverdi, skal
administratoren

a) umiddelbart underrette sin vedkommende myndighet og
b) innen fire uker etter underretningen framlegge en vurdering av hvordan
i) referanseverdien skal overfgres til en ny administrator eller
ii) leveringen av referanseverdien skal opphare, idet det tas hensyn til framgangsmaten fastsatt i artikkel 28 nr. 1.
| tidsrommet nevnt i farste ledd bokstav b) skal administratoren ikke slutte a levere referanseverdien.
2. Nar den har mottatt administratorens vurdering nevnt i nr. 1, skal vedkommende myndighet
a) underrette ESMA og eventuelt kollegiet opprettet i henhold til artikkel 46 og

b) innen fire uker foreta sin egen vurdering av hvordan referanseverdien skal overfgres til en ny administrator eller slutte & bli
levert, idet det tas hensyn til framgangsmaten fastsatt i samsvar med artikkel 28 nr. 1.

| tidsrommet nevnt i farste ledd bokstav b) i dette nummer skal administratoren ikke slutte & levere referanseverdien uten
skriftlig samtykke fra vedkommende myndighet.

3. Nér vurderingen nevnt i nr. 2 bokstav b) er fullfart, skal vedkommende myndighet ha myndighet til & palegge
administratoren & fortsette  offentliggjare referanseverdien inntil

a) leveringen av referanseverdien er overfart til en ny administrator,
b) leveringen av referanseverdien kan opphgre pa en velordnet mate, eller
c) referanseverdien ikke lenger er Kritisk.

Ved anvendelsen av ferste ledd skal vedkommende myndighet kunne pélegge administratoren & fortsette & offentliggjere
referanseverdien i hgyst tolv méaneder.

Ved utgangen av denne perioden skal vedkommende myndighet pa nytt vurdere sin beslutning om & palegge administratoren &
fortsette & offentliggjere referanseverdien, og den kan om ngdvendig forlenge dette tidsrommet med en egnet periode pa hayst
tolv méneder. Den samlede varigheten av obligatorisk administrering skal ikke overstige 24 maneder.

4. Dersom administratoren av en kritisk referanseverdi skal avvikles som fglge av insolvensbehandling, skal vedkommende
myndighet, uten at det bergrer nr. 1, foreta en vurdering av hvorvidt og hvordan den kritiske referanseverdien kan overfares til
en ny administrator eller opphgare & bli levert pa en velordnet mate, idet det tas hensyn til framgangsmaten fastsatt i samsvar
med artikkel 28 nr. 1.
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Artikkel 22

Begrensning av markedsmakten til administratorer av kritiske referanseverdier

Uten at det bergrer anvendelsen av Unionens konkurranseregelverk, skal administratoren néar den leverer en kritisk
referanseverdi, treffe egnede tiltak for & sikre at lisenser for og opplysninger om referanseverdien gis til alle brukere pa et
rettferdig, rimelig, gjennomsiktig og ikke-diskriminerende grunnlag.

Artikkel 23

Obligatoriske bidrag til en kritisk referanseverdi

1. Denne artikkel far anvendelse pa kritiske referanseverdier som bygger pa bidrag fra bidragsytere der flertallet er enheter
under tilsyn.

2. Administratorer av en eller flere kritiske referanseverdier skal annethvert ar framlegge for vedkommende myndighet en
vurdering av hvilken evne hver av de kritiske referanseverdiene som de leverer, har til & méle den underliggende
markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten.

3. Dersom en bidragsyter under tilsyn som bidrar med inndata til en kritisk referanseverdi, har til hensikt & slutte & levere
slike, skal den umiddelbart skriftlig underrette administratoren av referanseverdien, som omgaende skal underrette sin
vedkommende myndighet. Dersom bidragsyteren under tilsyn er lokalisert i en annen medlemsstat, skal vedkommende
myndighet for administratoren omgéende underrette vedkommende myndighet for denne bidragsyteren. Administratoren av
referanseverdien skal s& snart som mulig, men senest 14 dager etter underretningen fra bidragsyteren under tilsyn, framlegge for
vedkommende myndighet en vurdering av hvordan referanseverdiens evne til & méale den underliggende markedsmessige eller
gkonomiske virkeligheten blir pavirket.

4. Nar vedkommende myndighet for administratoren har mottatt en slik vurdering fra administratoren av referanseverdien
som nevnt i nr. 2 og 3 i denne artikkel, skal myndigheten, pa grunnlag av denne vurderingen, umiddelbart underrette ESMA og
eventuelt kollegiet som er opprettet i henhold til artikkel 46, og foreta sin egen vurdering av referanseverdiens evne til & méle
den underliggende markedsmessige og gkonomiske virkeligheten, idet det tas hensyn til administratorens framgangsmate for
opphar av referanseverdien i samsvar med artikkel 28 nr. 1.

5. | tidsrommet fra datoen da vedkommende myndighet for administratoren blir underrettet om at en bidragsyter har til
hensikt & slutte & levere inndata, fram til tidspunktet da vurderingen nevnt i nr. 4 er fullfgrt, skal myndigheten kunne kreve at de
bidragsyterne som ga meldingen i samsvar med nr. 3, fortsetter & levere inndata i en periode som ikke i noe tilfelle skal
overstige fire uker, uten at dette forplikter enheter under tilsyn til & handle eller pata seg & handle.

6. Dersom vedkommende myndighet, etter perioden fastsatt i nr. 5 og pa grunnlag av sin egen vurdering som nevnt i
nr. 4, anser at det er fare for at en kritisk referanseverdi ikke lenger vil vere representativ, skal den ha myndighet til &

a) kreve at enheter under tilsyn som er valgt ut i samsvar med nr. 7 i denne artikkel, herunder enheter som enna ikke er
bidragsytere til den relevante kritiske referanseverdien, skal levere inndata til administratoren i samsvar med
administratorens metode, atferdsreglene nevnt i artikkel 15 og andre regler. Et slikt krav skal gjelde i et passende tidsrom pa
hayst tolv méneder fra datoen da den opprinnelige beslutningen om & kreve obligatoriske bidrag ble truffet i henhold til
nr. 5, eller, for enheter som enna ikke er bidragsytere, fra datoen da beslutningen om & kreve obligatoriske bidrag ble truffet
i henhold til denne bokstav,
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b) forlenge perioden for obligatoriske bidrag med et passende tidsrom pa hgyst tolv méaneder etter en gjennomgaelse i henhold
til nr. 9 av ethvert tiltak som er vedtatt i henhold til bokstav a) i dette nummer,

c) bestemme i hvilken form og innen hvilken frist inndata skal leveres, uten at dette forplikter enheter under tilsyn til & handle
eller pata seg a handle,

d) kreve at administratoren endrer metoden, atferdsreglene nevnt i artikkel 15 eller andre regler for den kritiske
referanseverdien.

Den samlede varigheten av obligatoriske bidrag i henhold til farste ledd bokstav a) og b) skal ikke overstige 24 maneder.

7. Ved anvendelsen av nr. 6 skal enheter under tilsyn som skal palegges a bidra med inndata, velges ut av vedkommende
myndighet for administratoren i naert samarbeid med vedkommende myndigheter for enhetene under tilsyn p& grunnlag av
omfanget av enhetens faktiske og potensielle deltakelse i det markedet som referanseverdien er ment & méle.

8.  Vedkommende myndighet for en bidragsyter under tilsyn som er palagt & bidra til en referanseverdi gjennom tiltak truffet
i samsvar med nr. 6 bokstav a), b) eller c), skal samarbeide med vedkommende myndighet for administratoren om & handheve
slike tiltak.

9. Innen utgangen av perioden nevnt i nr. 6 farste ledd bokstav a) skal vedkommende myndighet for administratoren
gjennomga tiltakene som er vedtatt i henhold til nr. 6. Den skal oppheve et tiltak dersom den anser at

a) bidragsyterne sannsynligvis fortsetter & bidra med inndata i minst ett ar dersom tiltaket oppheves, hvilket skal dokumenteres
gjennom minst

i) en skriftlig erklering fra bidragsyterne til administratoren og vedkommende myndighet om & fortsette & bidra med
inndata til den kritiske referanseverdien i minst ett ar dersom tiltaket oppheves,

ii) en skriftlig rapport fra administratoren til vedkommende myndighet med dokumentasjon pa administratorens vurdering
at det kan sikres at den kritiske referanseverdien fortsatt vil fungere nar det obligatoriske bidraget er opphevet,

b) leveringen av referanseverdien kan fortsette nar bidragsyterne som er palagt & levere inndata, har sluttet & bidra,

c) en akseptabel alternativ referanseverdi er tilgjengelig, og brukere av den kritiske referanseverdien kan bytte til dette
alternativet til en sveert lav kostnad, noe som skal dokumenteres minst gjennom en skriftlig rapport fra administratoren med
narmere opplysninger om metodene for overgang til en alternativ referanseverdi, brukernes evne til & bytte til denne
referanseverdien og de kostnadene som er forbundet med dette, eller

d) det ikke er mulig & finne noen egnede alternative bidragsytere, og et oppher av bidrag fra de berarte enhetene under tilsyn
ville svekke referanseverdien i en slik grad at referanseverdien ville matte opphare.

10. Dersom leveringen av en kritisk referanseverdi skal opphgre, skal hver bidragsyter under tilsyn som bidrar til denne
referanseverdien, fortsette & levere inndata i et tidsrom som fastsettes av vedkommende myndighet, men som ikke overstiger
den lengste tillatte perioden pa 24 maneder som fastsatt i nr. 6 annet ledd.

11. Administratoren skal, s snart det er praktisk mulig, underrette den bergrte vedkommende myndigheten dersom en
bidragsyter ikke oppfyller kravene i nr. 6.

12. Dersom en referanseverdi er anerkjent som kritisk i samsvar med framgangsméten fastsatt i artikkel 20 nr. 2, 3, 4 og 5,
skal vedkommende myndighet for administratoren ha myndighet til & kreve inndata i samsvar med nr. 5 og nr. 6 bokstav a), b)
og ¢) i denne artikkel bare fra bidragsytere under tilsyn som er lokalisert i dens medlemsstat.
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KAPITTEL 5
Betydningsfulle referanseverdier
Artikkel 24
Betydningsfulle referanseverdier
1. En referanseverdi som ikke oppfyller noen av vilkarene fastsatt i artikkel 20 nr. 1, er betydningsfull nér

a) den brukes direkte eller indirekte i en kombinasjon av referanseverdier som en referanse for finansielle instrumenter eller
finansielle kontrakter eller for & male resultatene til investeringsfond som har en samlet gjennomsnittsverdi pa minst
50 milliarder euro pa grunnlag av alle referanseverdiens lgpetider, der det er relevant, over et tidsrom pa seks maneder, eller

b) det ikke er noen eller sveert fa markedsbaserte alternativer til referanseverdien og det, dersom referanseverdien ikke lenger
leveres eller leveres pd grunnlag av inndata som ikke lenger er fullt ut representative for den underliggende
markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten, eller pa grunnlag av updlitelige inndata, vil f& betydelig og negativ
innvirkning pd markedets integritet, den finansielle stabiliteten, forbrukere, realgkonomien eller finansieringen av
husholdninger eller foretak i en eller flere medlemsstater.

2. Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 49 med sikte pa & gjennomga
beregningsmetoden som brukes for & fastsette terskelen nevnt i nr. 1 bokstav a) i denne artikkel i lys av markeds-, pris- og
regelverksutviklingen samt av hvor hensiktsmessig det er a klassifisere referanseverdier nar den samlede verdien av finansielle
instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfond som bruker referanseverdiene som referanse, ligger ner
terskelverdien. En slik gjennomgaelse skal finne sted minst annethvert ar fra 1. januar 2018.

3. En administrator skal umiddelbart underrette vedkommende myndighet nar dens betydningsfulle referanseverdi faller
under terskelen nevnt i nr. 1 bokstav a).

Artikkel 25
Unntak fra seerlige krav for betydningsfulle referanseverdier

1. Enadministrator kan velge ikke & anvende artikkel 4 nr. 2, artikkel 4 nr. 7 bokstav c), d) og e), artikkel 11 nr. 3 bokstav b)
eller artikkel 15 nr. 2 med hensyn til dens betydningsfulle referanseverdi dersom administratoren anser at anvendelsen av en
eller flere av disse bestemmelsene vil vaere uforholdsmessig i lys av referanseverdiens art eller innvirkning eller
administratorens starrelse.

2. Dersom en administrator velger ikke & anvende en eller flere av bestemmelsene nevnt i nr. 1, skal den umiddelbart
underrette vedkommende myndighet og gi den alle relevante opplysninger som bekrefter administratorens vurdering av at
anvendelsen av en eller flere av disse bestemmelsene ville veere uforholdsmessig i lys av referanseverdienes art eller
innvirkning eller administratorens starrelse.

3. En vedkommende myndighet kan beslutte at administratoren av en betydningsfull referanseverdi likevel skal anvende et
eller flere av kravene i artikkel 4 nr. 2, artikkel 4 nr. 7 bokstav c¢), d) og e), artikkel 11 nr. 3 bokstav b) og artikkel 15
nr. 2 dersom myndigheten anser at det vil vare rimelig i lys av referanseverdienes art eller innvirkning eller administratorens
starrelse.

I sin vurdering skal vedkommende myndighet pa grunnlag av opplysningene fra administratoren ta hensyn til fglgende kriterier:

a) Referanseverdiens sarbarhet for manipulasjon.
b) Inndataenes art.
c) Interessekonfliktenes omfang.

d) Graden av skjgnn som utgves av administratoren.
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e) Referanseverdiens innvirkning p& markedene.
f) Referanseverdileveringens art, omfang og kompleksitet.
g) Referanseverdiens betydning for den finansielle stabiliteten.

h) Verdien av finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfond som bruker referanseverdien som
referanse.

i) Administratorens stgrrelse, organisatoriske form eller struktur.

4. Innen 30 dager etter & ha mottatt en melding fra en administrator i henhold til nr. 2 skal vedkommende myndighet
underrette administratoren om sin beslutning om & anvende et tilleggskrav i henhold til nr. 3. Dersom meldingen til
vedkommende myndighet gis i forbindelse med en framgangsmate for godkjenning eller registrering, far fristene fastsatt i
artikkel 34 anvendelse.

5. En vedkommende myndighet skal, nar den utgver sin tilsynsmyndighet i samsvar med artikkel 41, regelmessig undersgke
om vurderingen som den foretar i henhold til nr. 3 i denne artikkel, fortsatt er gyldig.

6. Dersom vedkommende myndighet med rimelig grunn anser at opplysningene som den har mottatt i henhold til nr. 2 i
denne artikkel, er ufullstendige, eller at det er behov for ytterligere opplysninger, skal fristen pa 30 dager nevnt i nr. 4 i denne
artikkel fa anvendelse bare fra den datoen slike utfyllende opplysninger framlegges av administratoren, med mindre fristene i
artikkel 34 far anvendelse i henhold til nr. 4 i denne artikkel.

7. Dersom en administrator av en betydningsfull referanseverdi ikke oppfyller et eller flere av kravene i artikkel 4
nr. 2, artikkel 4 nr. 7 bokstav c), d) og e), artikkel 11 nr. 3 bokstav b) og artikkel 15 nr. 2, skal den offentliggjare og oppbevare
en samsvarserklaering der det tydelig framgar hvorfor det er hensiktsmessig at denne administratoren ikke overholder disse
bestemmelsene.

8. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske gjennomfgringsstandarder for a fastsette en mal for samsvarserkleringen nevnt i
nr.7.

ESMA skal framlegge utkastene til tekniske reguleringsstandarder nevnt i fgrste ledd for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen gis myndighet til & vedta de tekniske gjennomferingsstandardene nevnt i ferste ledd i samsvar med artikkel 15 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

9. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere a spesifisere kriteriene nevnt i nr. 3.
ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

KAPITTEL 6
Ikke-betydningsfulle referanseverdier
Artikkel 26
Ikke-betydningsfulle referanseverdier

1. En administrator kan velge ikke & anvende artikkel 4 nr. 2, artikkel 4 nr. 7 bokstav c), d) og e), artikkel 4 nr. 8, artikkel 5
nr. 2, artikkel 5 nr. 3, artikkel 5 nr. 4, artikkel 6 nr. 1, artikkel 6 nr. 3, artikkel 6 nr. 5, artikkel 7 nr. 2, artikkel 11 nr. 1 bokstav
b), artikkel 11 nr. 2 bokstav b) og c), artikkel 11 nr. 3, artikkel 13 nr. 2, artikkel 14 nr. 2, artikkel 15 nr. 2 og artikkel 16 nr. 2 og
3 pé sine ikke-betydningsfulle referanseverdier.
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2. En administrator skal umiddelbart underrette vedkommende myndighet nar administratorens ikke-betydningsfulle
referanseverdi overstiger terskelverdien nevnt i artikkel 24 nr. 1 bokstav a). | sa fall skal den innen tre maneder oppfylle
gjeldende krav til betydningsfulle referanseverdier.

3. Dersom en administrator av en ikke-betydningsfull referanseverdi velger ikke & anvende en eller flere av bestemmelsene
nevnt i nr. 1, skal den offentliggjere og oppbevare en samsvarserklering der det tydelig framgar hvorfor det er hensiktsmessig
at denne administratoren ikke overholder disse bestemmelsene. Administratoren skal framlegge samsvarserklaringen for sin
vedkommende myndighet.

4. Den bergrte vedkommende myndigheten skal gjennomga samsvarserkleringen nevnt i nr. 3 i denne artikkel.
Vedkommende myndighet kan ogsd be om ytterligere opplysninger fra administratoren om dennes ikke-betydningsfulle
referanseverdier i samsvar med artikkel 41 og kan kreve endringer for & sikre at denne forordning overholdes.

5. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske gjennomfaringsstandarder for a fastsette en mal for samsvarserklaringen nevnt i
nr. 3.

ESMA skal framlegge utkastene til tekniske reguleringsstandarder nevnt i fgrste ledd for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen gis myndighet til & vedta de tekniske gjennomfaringsstandardene nevnt i farste ledd i samsvar med artikkel 15 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

AVDELING IV

GJENNOMSIKTIGHET OG FORBRUKERVERN
Artikkel 27
Referanseverdierklaering

1. Innen to uker etter at en administrator oppfares i registeret nevnt i artikkel 36, skal administratoren pa en méte som sikrer
rettferdig og lett tilgang, offentliggjare en referanseverdierklaering for hver referanseverdi eller eventuelt for hver familie av
referanseverdier som kan brukes i Unionen i samsvar med artikkel 29.

Dersom denne administratoren begynner & levere en ny referanseverdi eller familie av referanseverdier som kan brukes i
Unionen i samsvar med artikkel 29, skal administratoren innen to uker og pa en mate som sikrer rettferdig og lett tilgang,
offentliggjare en referanseverdierklaring for hver nye referanseverdi eller eventuelt familie av referanseverdier.

Administratoren skal gjennomga og om ngdvendig ajourfare referanseverdierkleringen for hver referanseverdi eller familie av
referanseverdier ved endring opplysningene som skal gis i henhold til denne artikkel, og under alle omstendigheter minst
annethvert Ar.

Referanseverdierkleringen skal

a) klart og entydig definere den markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten som referanseverdien maler, og angi under
hvilke omstendigheter en slik maling kan bli upélitelig,

b) fastsette tekniske spesifikasjoner som Klart og utvetydig identifiserer de delene av beregningen av referanseverdien der det
kan uteves skjgnn, kriteriene som gjelder for utavelsen av slikt skjgnn, stillingen til de personene som kan utgve dette
skjgnnet, og hvordan denne skjgnnsutgvelsen deretter kan evalueres,

c) opplyse om at visse faktorer, herunder eksterne faktorer som ligger utenfor administratorens kontroll, kan kreve at
referanseverdien endres eller opphgrer, og

d) gjere brukere oppmerksomme pa at endringer eller opphgr av referanseverdien kan pavirke de finansielle kontraktene og
finansielle instrumentene som bruker referanseverdien som referanse, eller malingen av investeringsfonds resultater.
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2. En referanseverdierklering skal minst inneholde

a) definisjoner av alle viktige termer i forbindelse med referanseverdiene,

b) begrunnelsen for & vedta referanseverdimetoden og framgangsmétene for gjennomgéelse og godkjenning av metoden,

c) kriteriene og framgangsmatene som brukes til & fastsette referanseverdien, herunder en beskrivelse av inndataene,
prioriteringen av forskjellige typer inndata, minstesettet av data som kreves for 3 fastsette en referanseverdi, bruken av
eventuelle ekstrapoleringsmodeller eller -metoder og eventuelle framgangsmater for rebalansering av bestanddelene i en
referanseverdis indeks,

d) de kontrollene og reglene som gjelder for administratorens eller eventuelle bidragsyteres vurderinger eller utgvelse av
skjgnn, for & sikre konsekvent anvendelse av slike vurderinger eller slikt skjgnn,

e) framgangsmatene som gjelder for fastsettelse av referanseverdien i stressperioder eller i perioder der kildene til
transaksjonsopplysningene kan vare utilstrekkelige, ungyaktige eller upélitelige, og mulige begrensninger for
referanseverdien i slike perioder,

f) framgangsmatene for handtering av feil i inndataene eller i fastsettelsen av referanseverdien, herunder nar det kan veere
pakrevd med en ny fastsettelse av referanseverdien, og

g) opplysninger om mulige begrensninger for referanseverdien, herunder dens bruk i illikvide eller oppsplittede markeder og
en mulig konsentrasjon av inndata.

3. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere & spesifisere innholdet i en
referanseverdierkleaering og i hvilke tilfeller det kreves en ajourfgring av en slik erklering.

ESMA skal skille mellom de ulike typene referanseverdier og sektorer som omhandles i denne forordning, og skal ta hensyn til
forholdsmessighetsprinsippet.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i ferste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikkel 28

Endring og opphgr av en referanseverdi

1. En administrator skal sammen med referanseverdierkleringen nevnt i artikkel 27 offentliggjere en framgangsmate for
tiltak som skal treffes av administratoren ved endring eller opphgr av en referanseverdi som kan brukes i Unionen i samsvar
med artikkel 29 nr. 1. Framgangsméten kan eventuelt utarbeides for familier av referanseverdier og skal ajourfares og
offentliggjeres nar det skjer en vesentlig endring.

2. Enheter under tilsyn, bortsett fra en administrator som nevnt i nr. 1, som bruker en referanseverdi, skal utarbeide og
vedlikeholde solide skriftlige planer som beskriver de tiltakene de vil treffe dersom en referanseverdi blir vesentlig endret eller
opphgrer. Dersom det er mulig og hensiktsmessig, skal slike planer angi en eller flere alternative referanseverdier som kan
brukes som referanse i stedet for referanseverdiene som ikke lenger leveres, med en forklaring pd hvorfor disse
referanseverdiene vil vaere egnede alternativer. En enhet under tilsyn skal pa anmodning framlegge disse planene og eventuelle
ajourfaringer for den bergrte vedkommende myndigheten, og de skal gjenspeiles i kontraktsforholdet til kunder.
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AVDELING V
BRUK AV REFERANSEVERDIER | UNIONEN
Artikkel 29
Bruk av en referanseverdi
1.  En enhet under tilsyn kan bruke en referanseverdi eller en kombinasjon av referanseverdier i Unionen dersom
referanseverdien leveres av en administrator som er lokalisert i Unionen og oppfart i registeret nevnt i artikkel 36, eller er en
referanseverdi som er oppfort i registeret nevnt i artikkel 36.
2. Nér gjenstanden for et prospekt som skal offentliggjares i henhold til direktiv 2003/71/EF eller direktiv 2009/65/EF, er
omsettelige verdipapirer eller andre investeringsprodukter som bruker en referanseverdi som referanse, skal utstederen,
tilbyderen eller personen som sgker om opptak til handel pa et regulert marked, sikre at prospektet ogsa inneholder ngyaktige
og tydelige opplysninger om hvorvidt referanseverdien er levert av en administrator som er oppfart i registeret nevnt i artikkel
36 i denne forordning.
Artikkel 30
Likeverdighet

1. For at en referanseverdi eller en kombinasjon av referanseverdier som leveres av en administrator lokalisert i en tredjestat,
skal kunne brukes i Unionen i samsvar med artikkel 29 nr. 1, skal referanseverdien og administratoren vere oppfart i registeret
nevnt i artikkel 36. Falgende vilkar skal veere oppfylt for opptak i registeret:
a) En beslutning om likeverdighet er vedtatt av Kommisjonen i samsvar med nr. 2 eller 3 i denne artikkel.
b) Administratoren er godkjent eller registrert samt underlagt tilsyn i den bergrte tredjestaten.
c) ESMA er underrettet av administratoren om dennes samtykke til at dens eksisterende eller framtidige referanseverdier kan

brukes av enheter under tilsyn i Unionen, om listen over de referanseverdiene som den tillater brukt i Unionen, og om

vedkommende myndighet som har ansvar for dens tilsyn i tredjestaten.

d) Samarbeidsavtalene nevnt i nr. 4 i denne artikkel fungerer.

2. Kommisjonen kan vedta en gjennomferingsbeslutning der det fastslas at en tredjestats rettslige rammer og tilsynspraksis
sikrer at

a) administratorer som er godkjent eller registrert i denne tredjestaten, oppfyller bindende krav som er likeverdige med
kravene fastsatt i denne forordning, idet det serlig tas hensyn til om en tredjestats rettslige rammer og tilsynspraksis sikrer
samsvar med 10SCO-prinsippene for finansielle referanseverdier eller, dersom det er relevant, med I0SCO-prinsippene for
PRA-er, og at

b) de bindende kravene er underlagt lepende effektivt tilsyn og effektiv handheving i den bergrte tredjestaten.

En slik gjennomfgringsbeslutning skal vedtas i samsvar med undersgkelsesprosedyren omhandlet i artikkel 50 nr. 2.

3. Alternativt kan Kommisjonen vedta en gjennomfgringsbeslutning der det fastslas at

a) bindende krav i en tredjestat med hensyn til spesifikke administratorer eller spesifikke referanseverdier eller familier av
referanseverdier er likeverdige med kravene i denne forordning, idet det serlig tas hensyn til om en tredjestats rettslige
rammer og tilsynspraksis sikrer samsvar med 10SCO-prinsippene for finansielle referanseverdier eller, dersom det er

relevant, med 10SCO-prinsippene for PRA-er, og at

b) slike spesifikke administratorer eller spesifikke referanseverdier eller familier av referanseverdier er underlagt lgpende
effektivt tilsyn og effektiv handheving i den bergrte tredjestaten.

En slik gjennomfgringsbeslutning skal vedtas i samsvar med undersgkelsesprosedyren omhandlet i artikkel 50 nr. 2.
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4. ESMA skal inngd samarbeidsavtaler med vedkommende myndigheter i tredjestater hvis rettslige rammer og
tilsynspraksiser er anerkjent som likeverdige i samsvar med nr. 2 og 3. Avtalene skal minst angi

a) ordningen for utveksling av opplysninger mellom ESMA og vedkommende myndigheter i de bergrte tredjestatene,
herunder tilgang til alle relevante opplysninger som ESMA anmoder om med hensyn til administratoren som er godkjent i
den bergrte tredjestaten,

b) ordningen for umiddelbar melding til ESMA nér en vedkommende myndighet i en tredjestat anser at den administratoren
som er godkjent i denne tredjestaten og som den farer tilsyn med, overtrer vilkarene for godkjenningen eller annen nasjonal
lovgivning i tredjestaten,

c) framgangsmatene for samordning av tilsynsvirksomheten, herunder stedlig tilsyn.

5. ESMA skal utarbeide et utkast til tekniske reguleringsstandarder for & fastsette minstekravet til innhold i samarbeids-
avtalene nevnt i nr. 4, for & sikre at vedkommende myndigheter og ESMA kan utgve sin tilsynsmyndighet i henhold til denne
forordning.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikkel 31
Tilbakekalling av registrering av en administrator lokalisert i en tredjestat

1. ESMA skal tilbakekalle registreringen av en administrator lokalisert i en tredjestat ved & fjerne administratoren fra
registeret nevnt i artikkel 36 dersom ESMA har berettigede grunner, basert pa dokumentasjon, til 4 anta at administratoren

a) opptrer pa en mate som Klart skader interessene til brukerne av referanseverdiene eller markedenes ordnede virkemate, eller

b) har gjort seg skyldig i en alvorlig overtredelse av nasjonal lovgivning i tredjestaten eller andre bestemmelser som den er
underlagt i tredjestaten, og som danner grunnlaget for Kommisjonens gjennomfgringsbeslutning i samsvar med artikkel 30
nr. 2 eller 3.

2. ESMA skal treffe en beslutning i henhold til nr. 1 bare dersom falgende vilkar er oppfylt:

a) ESMA har henvist saken til vedkommende myndighet i tredjestaten, og vedkommende myndighet har ikke truffet de
ngdvendige tiltakene som kreves for & verne investorene og sikre markedenes ordnede virkeméate i Unionen, eller har ikke
kunnet vise at den bergrte administratoren oppfyller de kravene som far anvendelse pa den i tredjestaten.

b) ESMA har underrettet vedkommende myndighet i tredjestaten om at den har til hensikt & tiloakekalle registreringen av
administratoren, minst 30 dager for tilbakekallingen.

3. ESMA skal omgéende underrette andre vedkommende myndigheter om ethvert tiltak som treffes i samsvar med nr. 1, og
skal offentliggjere beslutningen pa sitt nettsted.

Artikkel 32
Anerkjennelse av en administrator lokalisert i en tredjestat

1. Inntil det treffes en beslutning om likeverdighet i samsvar med artikkel 30 nr. 2 eller 3, kan en referanseverdi levert av en
administrator lokalisert i en tredjestat brukes av enheter under tilsyn i Unionen, forutsatt at administratoren innhenter
forhandsanerkjennelse fra vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten i samsvar med denne artikkel.
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2. En administrator som er lokalisert i en tredjestat og har til hensikt & innhente forhandsanerkjennelse som nevnt i nr. 1 i
denne artikkel, skal oppfylle kravene i denne forordning, unntatt artikkel 11 nr. 4 og artikkel 16, 20, 21 og 23. Administratoren
kan oppfylle dette vilkret ved & anvende IOSCO-prinsippene for finansielle referanseverdier eller eventuelt 10SCO-
prinsippene for PRA-er, forutsatt at en slik anvendelse er likeverdig med oppfyllelse av kravene i denne forordning, unntatt
artikkel 11 nr. 4 og artikkel 16, 20, 21 og 23.

For & avgjgre om vilkaret nevnt i farste ledd er oppfylt og vurdere om 10SCO prinsippene for finansielle referanseverdier eller
eventuelt IOSCO-prinsippene for PRA-er er overholdt kan vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten statte seg til en
vurdering fra en uavhengig ekstern revisor eller, dersom administratoren lokalisert i en tredjestat er underlagt tilsyn, til
sertifiseringen fra vedkommende myndighet i tredjestaten der administratoren er lokalisert.

Dersom og i den grad en administrator kan dokumentere at en referanseverdi som den leverer, er en referanseverdi basert pa
regulerte data eller en varereferanseverdi som ikke er basert pa bidrag fra bidragsytere der flertallet er enheter under tilsyn, skal
administratoren ikke veere forpliktet til & oppfylle krav som ikke far anvendelse pa levering av referanseverdier basert pa
regulerte data og varereferanseverdier, som fastsatt i henholdsvis artikkel 17 og artikkel 19 nr. 1.

3. Enadministrator som er lokalisert i en tredjestat og har til hensikt a innhente forhandsanerkjennelse som nevnt i nr. 1, skal
ha en juridisk representant som er etablert i referansemedlemsstaten. Den juridiske representanten skal veere en fysisk eller
juridisk person lokalisert i Unionen og skal, etter & ha blitt uttrykkelig utpekt av administratoren lokalisert i en tredjestat, opptre
pé vegne av denne administratoren overfor myndighetene og enhver annen person i Unionen med hensyn til administratorens
forpliktelser i henhold til denne forordning. Den juridiske representanten skal uteve tilsynsfunksjonen knyttet til
administratorens levering av referanseverdier i henhold til denne forordning sammen med administratoren, og skal i den
forbindelse vaere ansvarlig overfor vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten.

4.  Referansemedlemsstaten for en administrator lokalisert i en tredjestat skal bestemmes pa felgende mate:

a) Dersom en administrator er en del av et konsern som omfatter en enhet under tilsyn som er lokalisert i Unionen, skal
referansemedlemstaten veere den medlemsstaten der denne enheten under tilsyn er lokalisert. En slik enhet under tilsyn skal
utpekes som juridisk representant med henblikk pa nr. 3.

b) Dersom bokstav a) ikke far anvendelse, og dersom en administrator er en del av et konsern som omfatter flere enheter under
tilsyn som er lokalisert i Unionen, skal referansemedlemstaten veere den medlemsstaten der det hgyeste antallet enheter
under tilsyn er lokalisert, eller, dersom antall enheter under tilsyn er likt i medlemsstatene, den medlemsstaten der verdien
av finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfond som bruker referanseverdien som referanse, er
hgyest. En av de enhetene under tilsyn som er lokalisert i referansemedlemsstaten som bestemmes i henhold til denne
bokstav, skal utpekes som juridisk representant med henblikk pa nr. 3.

c) Dersom verken bokstav a) eller b) i dette nummer far anvendelse, og dersom en eller flere referanseverdier som
administratoren leverer, brukes som referanse for finansielle instrumenter som er opptatt til handel pa en handelsplass som
definert i artikkel 4 nr. 1 punkt 24 i direktiv 2014/65/EU i en eller flere medlemsstater, skal referansemedlemsstaten vaere
den medlemsstaten der det finansielle instrumentet som bruker noen av disse referanseverdiene som referanse, ble opptatt
til handel eller ble handlet pd en handelsplass for ferste gang og fortsatt handles. Dersom de relevante finansielle
instrumentene ble opptatt til handel eller ble handlet for farste gang p& handelsplasser i ulike medlemsstater samtidig og
fortsatt handles, skal referansemedlemsstaten veere den medlemsstaten der verdien av finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter eller investeringsfond som bruker referanseverdien som referanse, er hgyest.

d) Dersom bokstav a), b) og c) ikke far anvendelse, og dersom en eller flere referanseverdier som administratoren leverer,
brukes av enheter under tilsyn i flere medlemsstater, skal referansemedlemsstaten veere den medlemsstaten der det hgyeste
antallet slike enheter under tilsyn er lokalisert, eller, dersom antall enheter under tilsyn er likt i medlemsstatene, den
medlemsstaten der verdien av finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller investeringsfond som bruker
referanseverdien som referanse, er hgyest.

e) Dersom bokstav a), b), c) og d) ikke far anvendelse, og dersom administratoren inngr en avtale med en enhet under tilsyn
der den gir sitt samtykke til bruken av en referanseverdi som den leverer, skal referansemedlemsstaten vere den
medlemsstaten der denne enheten under tilsyn er lokalisert.
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5. En administrator som er lokalisert i en tredjestat og har til hensikt & innhente forhandsanerkjennelse som nevnt i nr. 1, skal
sgke om anerkjennelse hos vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten. Administratoren som inngir sgknad, skal
framlegge alle opplysninger som er ngdvendige for at vedkommende myndighet skal kunne fastsla at administratoren pa
tidspunktet for anerkjennelsen har truffet alle ngdvendige tiltak for & oppfylle kravene i nr. 2, skal framlegge listen over dens
eksisterende eller framtidige referanseverdier som kan brukes i Unionen, og skal eventuelt angi hvilken vedkommende
myndighet som har ansvar for dens tilsyn i tredjestaten.

Innen 90 virkedager etter at sgknaden nevnt i farste ledd i dette nummer er mottatt, skal vedkommende myndighet kontrollere
at vilkérene fastsatt i nr. 2, 3 og 4 er oppfylt.

Dersom vedkommende myndighet anser at vilkarene fastsatt i nr. 2, 3 og 4 ikke er oppfylt, skal den avsla sgknaden om
anerkjennelse og gi en begrunnelse for avslaget. Videre skal det ikke gis anerkjennelse med mindre falgende tilleggsvilkar er

oppfylt:

a) Dersom en administrator lokalisert i en tredjestat er underlagt tilsyn, skal det finnes en hensiktsmessig samarbeidsavtale
mellom vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten og vedkommende myndighet i den tredjestaten der
administratoren er lokalisert, i samsvar med de tekniske reguleringsstandardene som vedtas i henhold til artikkel 30
nr. 5, for & sikre en effektiv utveksling av opplysninger som gjer det mulig for vedkommende myndighet a utfare sine
oppgaver i samsvar med denne forordning.

b) Vedkommende myndighets effektive utgvelse av sine tilsynsfunksjoner i henhold til denne forordning hindres verken av
lover eller forskrifter i tredjestaten der administratoren er lokalisert, eller, dersom det er relevant, av begrensninger i den
tilsyns- og undersgkelsesmyndigheten denne tredjestatens tilsynsmyndigheter har.

6. Dersom vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten anser at en administrator lokalisert i en tredjestat leverer en
referanseverdi som oppfyller vilkarene for en betydningsfull eller ikke-betydningsfull referanseverdi, som fastsatt i henholdsvis
artikkel 24 og artikkel 26, skal den uten ungdig opphold underrette ESMA om dette. Den skal underbygge denne vurderingen
med de opplysningene som administratoren har gitt i den relevante seknaden om anerkjennelse.

Senest én méned etter & ha mottatt underretningen nevnt i farste ledd skal ESMA gi vedkommende myndighet rad om den
bergrte typen referanseverdi og de kravene som gjelder for leveringen av den i henhold til artikkel 24, 25 og 26. Radgivningen
kan sarlig dreie seg om hvorvidt ESMA anser at vilkarene for en slik type er oppfylt pa grunnlag av de opplysningene som
administratoren har gitt i ssknaden om anerkjennelse.

Fristen nevnt i nr. 5 skal utsettes fra datoen da ESMA mottar underretningen, til ESMA gir rad i samsvar med dette nummer.

Dersom vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten foreslar at det i strid med ESMAs rdd som nevnt i annet ledd, skal
gis anerkjennelse, skal den underrette ESMA og gi sin begrunnelse for dette. ESMA skal offentliggjere det faktum at en
vedkommende myndighet ikke falger eller har til hensikt & fglge dens rdd. ESMA kan ogsa fra tilfelle til tilfelle beslutte &
offentliggjere begrunnelsen som vedkommende myndighet har gitt for ikke & falge radet. Den berarte vedkommende
myndigheten skal motta forhandsvarsel om slik offentliggjering,

7. Vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten skal innen fem virkedager underrette ESMA om alle beslutninger om
a anerkjenne en administrator lokalisert i en tredjestat, oversende listen over referanseverdiene som leveres av administratoren
og kan brukes i Unionen, og angi, dersom det er relevant, vedkommende myndighet som har ansvar for dens tilsyn i
tredjestaten.

8.  Vedkommende myndighet i referansemedlemsstaten skal midlertidig oppheve eller eventuelt tilbakekalle anerkjennelsen
som er gitt i samsvar med nr. 5, dersom den har berettigede grunner, basert pd dokumentasjon, til & anta at administratoren
opptrer pa en mate som klart skader interessene til brukerne av dens referanseverdier eller markedenes ordnede virkeméte, at
administratoren har gjort seg skyldig i en alvorlig overtredelse av de relevante kravene i denne forordning, eller at
administratoren har fatt anerkjennelsen pa grunnlag av uriktige opplysninger eller andre uregelmessigheter.

9. ESMA kan utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for & fastsette formen pé og innholdet i sgknaden omhandlet
i nr. 5 og serlig presentasjonen av opplysningene som kreves i nr. 6.
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Dersom slike utkast til tekniske reguleringsstandarder utarbeides, skal ESMA framlegge dem for Kommisjonen.

Kommisjonen gis myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten fastsatt i
artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikkel 33

Godkjenning av referanseverdier fra en tredjestat

1.  Enadministrator som er lokalisert i Unionen og er godkjent eller registrert i samsvar med artikkel 34, eller en annen enhet
under tilsyn som er lokalisert i Unionen og har en klar og veldefinert rolle innenfor en tredjestatsadministrators ramme for
kontroll eller ansvarlighet, og som er i stand til effektivt & overvake leveringen av en referanseverdi, kan inngi sgknad til den
bergrte vedkommende myndigheten om & fa godkjenne en referanseverdi eller en familie av referanseverdier som leveres i en
tredjestat, med sikte pa bruk i Unionen, forutsatt at alle fglgende vilkar er oppfylt:

a) Den godkjennende administratoren eller andre enheten under tilsyn har kontrollert og kan lgpende dokumentere overfor sin
vedkommende myndighet at leveringen av referanseverdien eller familien av referanseverdier som skal godkjennes, pa
obligatorisk eller frivillig grunnlag oppfyller krav som er minst like strenge som kravene i denne forordning.

b) Den godkjennende administratoren eller andre enheten under tilsyn har den ngdvendige sakkunnskapen for effektivt &
overvéke leveringen av en referanseverdi i en tredjestat og for & styre de tilknyttede risikoene.

c) Det er en objektiv grunn til & levere referanseverdien eller familien av referanseverdier i en tredjestat og til & godkjenne den
bergrte referanseverdien eller familien av referanseverdier for bruk i Unionen.

Ved anvendelsen av bokstav a) kan vedkommende myndighet, ndr den vurderer om leveringen av referanseverdien eller
familien av referanseverdier som skal godkjennes, oppfyller krav som er minst like strenge som kravene i denne forordning, ta
hensyn til om det forhold at leveringen av referanseverdien eller familien av referanseverdier overholder IOSCO-prinsippene
for finansielle referanseverdier eller eventuelt IOSCO-prinsippene for PRA-er, er likeverdig med oppfyllelse av kravene i denne
forordning.

2. En administrator eller annen enhet under tilsyn som sgker om godkjenning som nevnt i nr. 1, skal framlegge alle
opplysninger som er ngdvendige for at vedkommende myndighet skal kunne fastsla at alle vilkdrene omhandlet i nevnte
nummer er oppfylt pa sgknadstidspunktet.

3. Innen 90 virkedager etter & ha mottatt ssknaden om godkjenning nevnt i nr. 1 skal den bergrte vedkommende

myndigheten behandle sgknaden og treffe en beslutning om & godkjenne eller avsla den. Vedkommende myndighet skal
underrette ESMA om en godkjent referanseverdi eller en godkjent familie av referanseverdier.

4. En godkjent referanseverdi eller en godkjent familie av referanseverdier skal anses & veare en referanseverdi eller en
familie av referanseverdier som leveres av den godkjennende administratoren eller andre enheten under tilsyn. Den
godkjennende administratoren eller andre enheten under tilsyn skal ikke anvende godkjenningen med sikte pa & omga kravene i
denne forordning.

5. En administrator eller annen enhet under tilsyn som har godkjent en referanseverdi eller en familie av referanseverdier
som leveres i en tredjestat, skal ha det hele og fulle ansvar for en slik referanseverdi eller familie av referanseverdier og for
oppfyllelsen av forpliktelsene i henhold til denne forordning.

6. Dersom vedkommende myndighet for den godkjennende administratoren eller andre enheten under tilsyn har berettigede
grunner til & anta at vilkarene i nr. 1 i denne artikkel ikke lenger er oppfylt, skal den ha myndighet til & kreve at den
godkjennende administratoren eller andre enheten under tilsyn opphever godkjenningen, og den skal underrette ESMA om
dette. Artikkel 28 far anvendelse dersom godkjenningen oppheves.
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7.  Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 49 om tiltak for & fastsette pa
hvilke vilkar de bergrte vedkommende myndighetene kan vurdere om det finnes en objektiv grunn til & levere en referanseverdi
eller en familie av referanseverdier i en tredjestat og til & godkjenne den for bruk i Unionen. Kommisjonen skal ta hensyn til
faktorer som sartrekkene ved den underliggende markedsmessige eller gkonomiske virkeligheten som referanseverdien er ment
a male, behovet for at referanseverdien leveres naer en slik markedsmessig eller gkonomisk virkelighet, behovet for at
referanseverdien leveres ner bidragsyterne, den faktiske tilgangen til inndata pa grunn av forskjellige tidssoner og spesifikke
kvalifikasjoner som kreves i forbindelse med leveringen av referanseverdien.

AVDELING VI
GODKJENNING OG REGISTRERING AV SAMT TILSYN MED ADMINISTRATORER

KAPITTEL 1
Godkjenning og registrering
Artikkel 34
Godkjenning og registrering av en administrator

1. En fysisk eller juridisk person som er lokalisert i Unionen og har til hensikt & opptre som administrator, skal inngi sgknad
til vedkommende myndighet som er utpekt i henhold til artikkel 40, i medlemsstaten der vedkommende er lokalisert, med sikte

pa

a) godkjenning dersom vedkommende leverer eller har til hensikt & levere indekser som brukes eller er beregnet pa bruk som
referanseverdier i henhold til denne forordning,

b) registrering dersom vedkommende er en enhet under tilsyn som ikke er en administrator, og som leverer eller har til hensikt
a levere indekser som brukes eller er beregnet pd bruk som referanseverdier i henhold til denne forordning, forutsatt at
leveringen av en referanseverdi ikke hindres av det sektorspesifikke regelverket som far anvendelse pa enheten under tilsyn,
og at ingen av de leverte indeksene kan anses som en kritisk referanseverdi, eller

c) registrering dersom vedkommende leverer eller har til hensikt & levere bare indekser som kan anses som ikke-
betydningsfulle referanseverdier.

2. En godkjent eller registrert administrator skal til enhver tid oppfylle vilkérene som er fastsatt i denne forordning, og skal
underrette vedkommende myndighet om eventuelle vesentlige endringer i den forbindelse.

3. Sgknaden nevnt i nr. 1 skal inngis innen 30 virkedager etter inngaelsen av enhver avtale med en enhet under tilsyn om &
bruke en indeks levert av sgkeren som referanse for et finansielt instrument eller en finansiell kontrakt eller for & male et
investeringsfonds resultater.

4. Spkeren skal framlegge alle opplysninger som er ngdvendige for at vedkommende myndighet skal kunne fastsla at
sgkeren pa tidspunktet for godkjenningen eller registreringen har truffet alle ngdvendige tiltak for & oppfylle kravene fastsatt i
denne forordning.

5. Innen 15 virkedager etter at sgknaden er mottatt, skal den bergrte vedkommende myndigheten vurdere om sgknaden er
fullstendig og underrette sgkeren om resultatet av vurderingen. Dersom sgknaden er ufullstendig, skal sekeren framlegge
tilleggsopplysninger som kreves av den bergrte vedkommende myndigheten. Fristen nevnt i dette nummer far anvendelse fra
den datoen sgkeren framlegger slike tilleggsopplysninger.

6. Den bergrte vedkommende myndigheten skal

a) innen fire méneder etter at en fullstendig seknad er mottatt, behandle sgknaden om godkjenning og treffe en beslutning om
a godkjenne eller avsla & godkjenne sgkeren,

b) innen 45 virkedager etter at en fullstendig seknad er mottatt, behandle sgknaden om registrering og treffe en beslutning om
a registrere eller avsla & registrere sgkeren.
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Innen fem virkedager etter at den har truffet en beslutning som nevnt i farste ledd, skal vedkommende myndighet underrette
sekeren. Dersom vedkommende myndighet avslar & godkjenne eller registrere sgkeren, skal den begrunne sin beslutning.

7. Vedkommende myndighet skal underrette ESMA om enhver beslutning om & godkjenne eller registrere en sgker innen
fem virkedager etter datoen for beslutningen.

8. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske reguleringsstandarder for ytterligere & spesifisere hvilke opplysninger som skal
gis i sgknaden om godkjenning og i sgknaden om registrering, idet det tas hensyn til at godkjenning og registrering er
forskjellige prosesser, der godkjenning krever en mer omfattende vurdering av administratorens sgknad, forholdsmessig-
hetsprinsippet, arten av de enhetene under tilsyn som sgker om registrering i henhold til nr. 1 bokstav b), og sgkernes og
vedkommende myndigheters kostnader.

ESMA skal framlegge disse utkastene til tekniske reguleringsstandarder for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen delegeres myndighet til & vedta de tekniske reguleringsstandardene nevnt i farste ledd etter framgangsmaten
fastsatt i artikkel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikkel 35
Tilbakekalling eller midlertidig oppheving av godkjenning eller registrering

1.  En vedkommende myndighet kan tilbakekalle eller midlertidig oppheve en administrators godkjenning eller registrering
dersom administratoren

a) gir uttrykkelig avkall pa godkjenningen eller registreringen eller ikke har levert noen referanseverdi de siste tolv manedene,

b) har fatt godkjenningen eller registreringen eller har godkjent en referanseverdi ved hjelp av uriktige opplysninger eller
andre uregelmessigheter,

c) ikke lenger oppfyller vilkarene som gjaldt for godkjenningen eller registreringen, eller

d) har gjort seg skyldig i alvorlige eller gjentatte overtredelser av bestemmelsene i denne forordning.

2. Vedkommende myndighet skal underrette ESMA om sin beslutning innen fem virkedager etter at beslutningen treffes.
ESMA skal umiddelbart oppdatere registeret omhandlet i artikkel 36.

3. Etter & ha truffet en beslutning om midlertidig & oppheve godkjenningen eller registreringen av en administrator, og
dersom referanseverdiens opphgar ville fare til en force majeure-hendelse eller hindre oppfyllelsen av eller pd annen méte
overtre vilkarene for en finansiell kontrakt eller et finansielt instrument eller reglene for et investeringsfond som bruker denne
referanseverdien som referanse, som angitt i den delegerte rettsakten vedtatt i henhold til artikkel 51 nr. 6, kan leveringen av
den bergrte referanseverdien tillates av den bergrte vedkommende myndigheten i den medlemsstaten der administratoren er
lokalisert, inntil beslutningen om midlertidig oppheving er tilbakekalt. | dette tidsrommet skal enheter under tilsyn kunne bruke
en slik referanseverdi bare for finansielle kontrakter, finansielle instrumenter og investeringsfond som allerede bruker
referanseverdien som referanse.

4.  Etter vedtakelsen av en beslutning om & tilbakekalle godkjenningen eller registreringen av en administrator, far artikkel 28
nr. 2 anvendelse.

Artikkel 36
Register over administratorer og referanseverdier
1. ESMA skal opprette og fare et offentlig register som inneholder falgende opplysninger:

a) Identiteten til administratorer som er godkjent eller registrert i henhold til artikkel 34, og vedkommende myndigheter som
har ansvar for & fare tilsyn med dem.
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b) Identiteten til administratorer som oppfyller vilkéarene i artikkel 30 nr. 1, listen over referanseverdier nevnt i artikkel 30
nr. 1 bokstav c) og vedkommende myndigheter i tredjestaten som har ansvar for tilsynet.

c) Identiteten til administratorer som er godkjent i samsvar med artikkel 32, listen over referanseverdier nevnt i artikkel 32
nr. 7 og eventuelt vedkommende myndigheter i tredjestaten som har ansvar for tilsynet.

d) Referanseverdiene som er godkjent etter framgangsmaten fastsatt i artikkel 33, identiteten til deres administratorer og
identiteten til de godkjennende administratorene eller godkjennende enhetene under tilsyn.

2. Registeret nevnt i nr. 1 skal veere offentlig tilgjengelig pd ESMAs nettsted og skal ved behov oppdateres umiddelbart.

KAPITTEL 2

Tilsynssamarbeid

Artikkel 37

Delegering av oppgaver mellom vedkommende myndigheter

1. | samsvar med artikkel 28 i forordning (EU) nr. 1095/2010 kan en vedkommende myndighet delegere sine oppgaver i
henhold til denne forordning til vedkommende myndighet i en annen medlemsstat med dennes forhandssamtykke.

Vedkommende myndigheter skal underrette ESMA om en eventuell foreslatt delegering 60 dager far delegeringen trer i kraft.

2. En vedkommende myndighet kan delegere noen av sine oppgaver i henhold til denne forordning til ESMA, forutsatt at
ESMA samtykker.

3. ESMA skal underrette medlemsstatene om en planlagt delegering innen sju dager. ESMA skal offentliggjare opplysninger
om en avtalt delegering innen fem virkedager etter underretningen.

Artikkel 38

Utlevering av opplysninger fra en annen medlemsstat

En vedkommende myndighet kan gi videre opplysninger den har mottatt fra en annen vedkommende myndighet bare dersom

a) den har innhentet skriftlig samtykke fra vedkommende myndighet, og opplysningene gis videre bare for de formalene
vedkommende myndighet ga sitt samtykke til, eller

b) dette er ngdvendig i forbindelse med rettergang.

Artikkel 39

Samarbeid om stedlig tilsyn og gransking

1. En vedkommende myndighet kan anmode en annen vedkommende myndighet om bistand ved stedlige tilsyn eller
gransking. Vedkommende myndighet som mottar anmodningen, skal samarbeide i den grad det er mulig og hensiktsmessig.
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2. En vedkommende myndighet som framsetter en anmodning som nevnt i nr. 1, skal underrette ESMA om dette. Ved en
gransking eller tilsyn med virkninger pa tvers av landegrensene kan vedkommende myndigheter anmode ESMA om & samordne
det stedlige tilsynet eller granskingen.

3. Dersom en vedkommende myndighet far en anmodning fra en annen vedkommende myndighet om & foreta stedlig tilsyn
eller en gransking, kan den

a) selv foreta det stedlige tilsynet eller granskingen,
b) la vedkommende myndighet som fremmet anmodningen, delta i det stedlige tilsynet eller granskingen,
c) utpeke revisorer eller sakkyndige til & stotte eller foreta det stedlige tilsynet eller granskingen.
KAPITTEL 3
Vedkommende myndigheters rolle
Artikkel 40
Vedkommende myndigheter

1.  For administratorer og enheter under tilsyn skal hver medlemsstat utpeke den bergrte vedkommende myndigheten som
skal ha ansvar for & utfare oppgavene i henhold til denne forordning, og underrette Kommisjonen og ESMA om dette.

2. Dersom en medlemsstat utpeker flere vedkommende myndigheter, skal den tydelig fastsette deres respektive roller og
utpeke en enkelt myndighet som skal ha ansvar for & samordne samarbeidet og utvekslingen av opplysninger med
Kommisjonen, ESMA og vedkommende myndigheter i andre medlemsstater.

3. ESMA skal pa sitt nettsted offentliggjere en liste over de vedkommende myndighetene som er utpekt i samsvar med
nr.1og 2.

Artikkel 41
Vedkommende myndigheters myndighet

1. For & kunne utfare sine oppgaver i henhold til denne forordning skal vedkommende myndigheter, i samsvar med nasjonal
rett, minst ha tilsyns- og undersgkelsesmyndighet til fglgende:

a) Fatilgang til alle dokumenter og opplysninger i enhver form samt motta eller ta kopi av dem.

b) Kreve eller be om opplysninger fra enhver person som er involvert i levering av og bidrag til en referanseverdi, herunder
enhver tjenesteyter som funksjoner, tjenester eller virksomhet knyttet til leveringen av en referanseverdi er utkontraktert til i
henhold til artikkel 10, og deres fullmaktsgivere, og om ngdvendig innkalle og hare en slik person med sikte pa & innhente
opplysninger.

c) Nar det gjelder varereferanseverdier, anmode om opplysninger fra bidragsytere pa tilknyttede spotmarkeder i henhold til,
der det er relevant, standardiserte formater og rapporter om transaksjoner, og ha direkte tilgang til markedsaktgrenes
handelssystemer.

d) Foreta stedlige tilsyn eller gransking pa andre steder enn i fysiske personers private boliger.

e) Faadgang til lokalene til juridiske personer, med forbehold for forordning (EU) nr. 596/2014, for & beslaglegge dokumenter
og data i enhver form dersom det er rimelig grunn til mistanke om at dokumenter og andre data knyttet til gjenstanden for
tilsynet eller granskingen kan veere relevante for & bevise en overtredelse av denne forordning. Dersom det er behov for
forhéndstillatelse fra en rettsmyndighet i den bergrte medlemsstat i henhold til nasjonal rett, skal slik myndighet utaves
farst etter at slik forhandstillatelse er innhentet.

f) Kreve utlevert eksisterende opptak av telefonsamtaler, elektronisk kommunikasjon eller andre opplysninger om datatrafikk
som oppbevares av enheter under tilsyn.
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g) Anmode om frysing eller beslaglegging av eiendeler.

h) Kreve midlertidig opphgr av enhver praksis som vedkommende myndighet mener er i strid med bestemmelsene i denne
forordning.

i) Nedlegge et midlertidig forbud mot utgvelse av virksomhet.

j) Treffe alle ngdvendige tiltak for & sikre at allmennheten blir riktig informert om leveringen av en referanseverdi, herunder
ved & kreve at den bergrte administratoren eller en person som har offentliggjort og/eller formidlet referanseverdien, skal
offentliggjere en rettelse av tidligere bidrag til eller tall knyttet til referanseverdien.

2. Vedkommende myndigheter skal utave sine funksjoner og sin myndighet omhandlet i nr. 1 i denne artikkel samt sin

myndighet til & ilegge sanksjoner omhandlet i artikkel 42 i samsvar med sine nasjonale rettslige rammer pé& en av falgende

mater:

a) Direkte.

b) | samarbeid med andre myndigheter eller markedsaktarer.

c) Paeget ansvar ved delegering til slike myndigheter eller markedsaktgrer.

d) Etter sgknad til vedkommende rettsmyndigheter.

For & kunne utgve slik myndighet skal vedkommende myndigheter ha egnede og virkningsfulle garantier med hensyn til retten
til forsvar og grunnleggende rettigheter.

3. Medlemsstatene skal pase at det treffes hensiktsmessige tiltak for & sikre at vedkommende myndigheter har all den tilsyns-
og undersgkelsesmyndighet de trenger for & utfare sine oppgaver.

4. En administrator eller en annen enhet under tilsyn som gjer opplysninger tilgjengelig for vedkommende myndighet i
samsvar med nr. 1, skal ikke anses & ha brutt en eventuell taushetsplikt i henhold til avtale eller i henhold til lov eller forskrift.

Artikkel 42
Administrative sanksjoner og andre administrative tiltak
1. Uten at det bergrer vedkommende myndigheters tilsynsmyndighet i samsvar med artikkel 41 og medlemsstatenes rett til &
fastsette og ilegge strafferettslige sanksjoner, skal medlemsstatene i samsvar med nasjonal rett sikre at vedkommende
myndigheter har myndighet til & ilegge hensiktsmessige administrative sanksjoner og andre administrative tiltak i det minste

ved fglgende overtredelser:

a) Eventuelle overtredelser av artikkel 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 og 34 nar de far
anvendelse.

b) Manglende samarbeid eller oppfyllelse av forpliktelser i forbindelse med en gransking eller en kontroll eller anmodning
som omfattes av artikkel 41.

Disse administrative sanksjonene og andre administrative tiltak skal veere virkningsfulle, sta i forhold til overtredelsen og virke
avskrekkende.

2. Ved en overtredelse som nevnt i nr. 1 skal medlemsstatene i samsvar med nasjonal rett gi vedkommende myndigheter
myndighet til & ilegge minst falgende administrative sanksjoner og andre administrative tiltak:

a) Et palegg der det kreves at administratoren eller enheten under tilsyn som er ansvarlig for overtredelsen, sgrger for at
atferden opphagrer og ikke gjentas.

b) Inndragning av oppnadd fortjeneste eller unngatt tap som falge av overtredelsen, nar det er mulig 4 fastsla disse belagpene.

c) En offentlig advarsel med opplysning om administratoren eller enheten under tilsyn som er ansvarlig for overtredelsen, og
overtredelsens art.
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d) Tilbakekalling eller midlertidig oppheving av en administrators godkjenning eller registrering.

e) Et midlertidig forbud som forbyr enhver juridisk person som holdes ansvarlig for en slik overtredelse, & utgve
ledelsesfunksjoner hos administratorer eller bidragsytere under tilsyn.

f) Administrative gkonomiske sanksjoner med et maksimumsbelgp pa minst tre ganger belgpet av oppnadd fortjeneste eller
unngatt tap som falge av overtredelsen, nar det er mulig a fastsla disse belgpene.

g) For fysiske personer, administrative gkonomiske sanksjoner med et maksimumsbelgp p& minst

i) for overtredelse av artikkel 4, 5, 6, 7, 8, 9 og 10, artikkel 11 nr. 1 bokstav a), b), c) og e), artikkel 11 nr. 2 og 3 og
artikkel 12, 13,14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 og 34, 500 000 euro eller, i medlemsstater som ikke har euro
som sin offisielle valuta, den tilsvarende verdien i nasjonal valuta per 30. juni 2016, eller

ii) for overtredelse av artikkel 11 nr. 1 bokstav d) eller artikkel 11 nr. 4, 100 000 euro eller, i medlemsstater som ikke har
euro som offisiell valuta, den tilsvarende verdien i nasjonal valuta per 30. juni 2016.

h) For juridiske personer, administrative gkonomiske sanksjoner med et maksimumsbelgp pa minst

i) for overtredelser av artikkel 4, 5, 6, 7, 8, 9 og 10, artikkel 11 nr. 1 bokstav a), b), c) og e), artikkel 11 nr. 2 og 3 og
artikkel 12, 13,14, 15, 16, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 og 34, det hgyeste belgpet av enten 1 000 000 euro eller, i
medlemsstater som ikke har euro som sin offisielle valuta, den tilsvarende verdien i nasjonal valuta per 30. juni 2016
eller 10 % av samlet &rsomsetning i henhold til siste tilgjengelige regnskap godkjent av ledelsesorganet, eller

ii) for overtredelser av artikkel 11 nr. 1 bokstav d) eller artikkel 11 nr. 4, det hayeste belgpet av enten 250 000 euro eller, i
medlemsstater som ikke har euro som sin offisielle valuta, den tilsvarende verdien i nasjonal valuta per 30. juni 2016
eller 2 % av samlet drsomsetning i henhold til siste tilgjengelige regnskap godkjent av ledelsesorganet.

Ved anvendelse av bokstav h) punkt i) og ii) skal relevant samlet omsetning, dersom den juridiske personen er et morforetak
eller et datterforetak av et morforetak som skal utarbeide konsernregnskaper i henhold til europaparlaments- og radsdirektiv
2013/34/EU(2), veere samlet arsomsetning eller tilsvarende type inntekt i samsvar med radsdirektiv 86/635/E@F(2) for banker og
i samsvar med radsdirektiv 91/674/E@F(3) for forsikringsselskaper i henhold til siste tilgjengelige konsernregnskap godkjent av
ledelsesorganet i det overordnede morforetaket eller, dersom personen er en sammenslutning, 10 % av medlemmenes samlede
omsetning.

3. Medlemsstatene skal innen 1. januar 2018 underrette Kommisjonen og ESMA om reglene omhandlet i nr. 1 og 2.

Medlemsstatene kan beslutte ikke & fastsette regler for administrative sanksjoner som angitt i nr. 1 dersom overtredelsene
omhandlet i nevnte nummer allerede er omfattet av strafferettslige sanksjoner i henhold til nasjonal rett. | sa fall skal
medlemsstatene underrette Kommisjonen og ESMA om de relevante strafferettsbestemmelsene samtidig med underretningen
nevnt i fgrste ledd i dette nummer.

De skal straks underrette Kommisjonen og ESMA om eventuelle senere endringer av dem.

4. Medlemsstatene kan fastsette at vedkommende myndigheter i henhold til nasjonal rett skal ha ytterligere myndighet til &
ilegge sanksjoner i tillegg til myndigheten nevnt i nr. 1, og kan fastsette strengere sanksjoner enn dem som er angitt i
nr. 2.

(Y) Europaparlaments- og radsdirektiv 2013/34/EU av 26. juni 2013 om arsregnskaper, konsernregnskaper og tilhgrende rapporter for visse
typer foretak, om endring av europaparlaments- og radsdirektiv 2006/43/EF og om oppheving av radsdirektiv 78/660/E@F og 83/349/EQF
(EUT L 182 av 29.6.2013, s. 19).

(®) Radsdirektiv 86/635/E@F av 8. desember 1986 om bankers og andre finansinstitusjoners arsregnskaper og konsoliderte regnskaper (EFT
L 372 av 31.12.1986, s. 1).

(®) Radsdirektiv 91/674/E@F av 19. desember 1991 om forsikringsforetaks arsregnskaper og konsoliderte regnskaper (EFT L 374 av
31.12.1991, 5. 7).
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Artikkel 43
Utgvelse av tilsynsmyndighet og ileggelse av sanksjoner

1.  Medlemsstatene skal, nar de bestemmer typen av og nivéaet pa administrative sanksjoner eller andre administrative tiltak,
sikre at vedkommende myndigheter tar hensyn til alle relevante omstendigheter, herunder eventuelt

a) overtredelsens grovhet og varighet,
b) hvor kritisk referanseverdien er for den finansielle stabiliteten og realgkonomien,
¢) graden av ansvar hos personen som er ansvarlig for overtredelsen,

d) den finansielle styrken til personen som er ansvarlig for overtredelsen, slik den framgar szrlig av den ansvarlige juridiske
personens samlede arsomsetning eller av den ansvarlige fysiske personens arsinntekt,

e) oppnadd fortjeneste eller unngatt tap for den ansvarlige personen, nér det er mulig a fastsla disse belgpene,

f) den ansvarlige personens vilje til & samarbeide med vedkommende myndighet, uten at det bergrer behovet for & sikre
tilbakebetaling av denne personens oppnadde fortjeneste eller unngatte tap,

g) tidligere overtredelser begatt av den bergrte personen,
h) tiltak som en ansvarlig person har truffet etter overtredelsen for & hindre gjentakelse av overtredelsen.

2. Ved utgvelsen av sin myndighet til 3 ilegge administrative sanksjoner og andre administrative tiltak i henhold til artikkel
42 skal vedkommende myndigheter samarbeide neert for & sikre at deres tilsyns- og undersgkelsesmyndighet og de
administrative sanksjonene og andre administrative tiltak gir gnskede resultater i henhold til denne forordning. De skal ogsa
samordne sine tiltak for & unnga dobbeltarbeid og overlapping nar de utaver sin tilsyns- og undersgkelsesmyndighet og ilegger
administrative sanksjoner, herunder gkonomiske sanksjoner, og andre administrative tiltak i forbindelse med tverrnasjonale

saker.
Artikkel 44
Samarbeidsplikt

1. Dersom medlemsstatene i samsvar med artikkel 42 har valgt  fastsette strafferettslige sanksjoner for overtredelser av
bestemmelsene omhandlet i nevnte artikkel, skal de sikre at det er truffet egnede tiltak slik at vedkommende myndigheter har all
ngdvendig myndighet til & ta kontakt med rettsmyndigheter innenfor sin jurisdiksjon for & fa seerskilte opplysninger om
etterforskning eller straffesaker som er innledet ved mulige overtredelser av denne forordning. Disse vedkommende
myndighetene skal framlegge nevnte opplysninger for andre vedkommende myndigheter og ESMA slik at de kan oppfylle sin
forpliktelse til & samarbeide med hverandre og med ESMA ved anvendelsen av denne forordning.

2. Vedkommende myndigheter skal bistd vedkommende myndigheter i andre medlemsstater. De skal sarlig utveksle
opplysninger og samarbeide om granskinger eller tilsyn. Vedkommende myndigheter kan ogsa samarbeide med vedkommende
myndigheter i andre medlemsstater for & lette inndrivelsen av gkonomiske sanksjoner.
Artikkel 45
Offentliggjering av beslutninger
1. Med forbehold for nr. 2 skal en vedkommende myndighet pa sitt offisielle nettsted offentliggjere alle beslutninger om
ileggelse av en administrativ sanksjon eller et annet administrativt tiltak for overtredelse av denne forordning umiddelbart etter
at personen som er omfattet av vedtaket, har blitt underrettet om det. Offentliggjeringen skal minst inneholde opplysninger om

overtredelsens type og art og identiteten til personene beslutningen gjelder.

Farste ledd gjelder ikke for beslutninger som palegger tiltak av undersgkelsesmessig karakter.
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2. Dersom en vedkommende myndighet etter en individuell forholdsmessighetsvurdering anser at offentliggjgring av
identiteten til den juridiske personen eller av personopplysninger om en fysisk person vil veere uforholdsmessig, eller dersom
offentliggjeringen vil kunne medfare fare for finansmarkedenes stabilitet eller en pdgaende undersgkelse, skal den enten

a) utsette offentliggjgringen av beslutningen til det ikke lenger foreligger noen grunn til utsettelse,

b) offentliggjere beslutningen i anonymisert form pa en mate som er i samsvar med nasjonal rett, forutsatt at en slik anonym
offentliggjering sikrer et effektivt vern av de aktuelle personopplysningene, eller

c) helt unnlate & offentliggjere beslutningen dersom vedkommende myndighet anser at offentliggjgring i samsvar med bokstav
a) eller b) vil veere utilstrekkelig til & sikre

i) at finansmarkedenes stabilitet ikke settes i fare, eller

ii) forholdsmessigheten av offentliggjeringen av slike beslutninger for tiltak som anses & veere av mindre betydning.

Dersom en vedkommende myndighet beslutter & offentliggjere beslutningen i anonymisert form som nevnt i farste ledd bokstav
b), kan den utsette offentliggjeringen av de relevante opplysningene i et rimelig tidsrom dersom det kan antas at grunnene til &
anonymisere offentliggjeringen vil bortfalle i lgpet av denne perioden.

3. Dersom beslutningen innklages for en nasjonal rettsmyndighet, forvaltningsmyndighet eller annen myndighet, skal
vedkommende myndighet pa sitt nettsted umiddelbart offentliggjere slike opplysninger samt senere opplysninger om resultatet
av en slik klage. Alle beslutninger om annullering av en tidligere beslutning om 4 ilegge en sanksjon eller et tiltak, skal ogsa
offentliggjares.

4. Vedkommende myndighet skal pase at enhver beslutning som offentliggjeres i samsvar med denne artikkel, er tilgjengelig
pé dens offisielle nettsted i minst fem &r etter offentliggjgringen. Personopplysninger som offentliggjeres, skal bli liggende pé
vedkommende myndighets offisielle nettsted bare sa lenge det er ngdvendig, i samsvar med gjeldende personvernregler.

5. Medlemsstatene skal en gang i aret gi ESMA sammenfattede opplysninger om alle administrative sanksjoner og andre
administrative tiltak som er ilagt i henhold til artikkel 42. Denne forpliktelsen gjelder ikke for tiltak av undersgkelsesmessig
karakter. ESMA skal offentliggjare disse opplysningene i en arlig rapport.

Dersom medlemsstatene i samsvar med artikkel 42 har valgt & fastsette strafferettslige sanksjoner for overtredelser av
bestemmelsene omhandlet i nevnte artikkel, skal deres vedkommende myndigheter arlig gi ESMA anonymiserte og
sammenfattede opplysninger om all utfert strafferettslig etterforskning og alle ilagte strafferettslige sanksjoner. ESMA skal
offentliggjare opplysninger om ilagte strafferettslige sanksjoner i en arlig rapport.

Artikkel 46

Kollegier

1. Innen 30 virkedager etter at en referanseverdi nevnt i artikkel 20 nr. 1 bokstav a) og c) blir oppfart i listen over kritiske
referanseverdier, med unntak av referanseverdier fra bidragsytere der flertallet ikke er enheter under tilsyn, skal vedkommende
myndighet opprette et kollegium.

2. Kollegiet skal bestd av vedkommende myndighet for administratoren, ESMA og vedkommende myndigheter for
bidragsytere under tilsyn.

3. Vedkommende myndigheter i andre medlemsstater skal ha rett til & veere medlemmer av kollegiet dersom opphgr av
leveringen av den bergrte kritiske referanseverdien ville ha en vesentlig negativ innvirkning pad markedets integritet, den
finansielle stabiliteten, forbrukere, realgkonomien eller finansieringen av husholdninger og foretak i disse medlemsstatene.
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Dersom en vedkommende myndighet har til hensikt & bli medlem av kollegiet, skal den sende en anmodning til vedkommende
myndighet for administratoren med dokumentasjon for at kravene i forste ledd i dette nummer er oppfylt. Den bergrte
vedkommende myndigheten for administratoren skal vurdere anmodningen og innen 20 virkedager etter at anmodningen er
mottatt, underrette den anmodende myndigheten om hvorvidt kravene anses a veere oppfylt. Dersom den anser at disse kravene
ikke er oppfylt, kan den anmodende myndigheten henvise saken til ESMA i samsvar med nr. 9.

4.  ESMA skal bidra til & fremme og overvake kollegiene omhandlet i denne artikkel slik at de virker pa en formalstjenlig,
effektiv og ensartet mate i samsvar med artikkel 21 i forordning (EU) nr. 1095/2010. For det formélet skal ESMA delta nar den
finner det hensiktsmessig, og skal i den forbindelse anses som en vedkommende myndighet.

Né&r ESMA handler i samsvar med artikkel 17 nr. 6 i forordning (EU) nr. 1095/2010 i forbindelse med en kritisk referanseverdi,
skal den sikre hensiktsmessig utveksling av opplysninger og samarbeid med de gvrige medlemmene av kollegiet.

5.  Vedkommende myndighet for en administrator skal lede kollegiets mgter, samordne kollegiets virksomhet og sikre
effektiv utveksling av opplysninger mellom kollegiets medlemmer.

Dersom en administrator leverer flere kritiske referanseverdier, kan vedkommende myndighet for denne administratoren
opprette ett enkelt kollegium for alle de referanseverdiene som denne administratoren leverer.

6. Vedkommende myndighet for en administrator skal opprette skriftlige retningslinjer for kollegiet med hensyn til falgende:

a) Opplysninger som skal utveksles mellom vedkommende myndigheter.

b) Beslutningsprosessen mellom vedkommende myndigheter og fristen for hver beslutning som skal treffes.

c) Tilfeller der vedkommende myndigheter ma radspgrre hverandre.

d) Samarbeidet som skal forega i henhold til artikkel 23 nr. 7 og 8.

7. Vedkommende myndighet for en administrator skal ta behgrig hensyn til eventuelle rad fra ESMA om de skriftlige
retningslinjene omhandlet i nr. 6 for den godkjenner den endelige teksten. De skriftlige retningslinjene skal sammenfattes i ett
dokument som inneholder en fullstendig begrunnelse for eventuelle vesentlige avvik fra radet fra ESMA. Vedkommende
myndighet for administratoren skal oversende de skriftlige retningslinjene til medlemmene av kollegiet og til ESMA.

8. Far den treffer et av tiltakene nevnt i artikkel 23 nr. 6, 7 og 9 og artikkel 34, 35 og 42, skal vedkommende myndighet for
en administrator radsparre medlemmene av kollegiet. Medlemmene av kollegiet skal gjare alt de med rimelighet kan for &
komme til enighet innen fristen som er fastsatt i de skriftlige retningslinjene nevnt i nr. 6 i denne artikkel.

9

Nar vedkommende myndighet for administratoren treffer en beslutning om & vedta slike tiltak, skal den ta hensyn til
innvirkningen pa de andre berarte medlemsstatene, sarlig den mulige innvirkningen pa stabiliteten i deres finansielle systemer.

Med hensyn til beslutningen om  tilbakekalle godkjenningen eller registreringen av en administrator i samsvar med artikkel 35,
og dersom en referanseverdis opphar ville fare til en force majeure-hendelse eller hindre oppfyllelsen av eller pa annen mate
overtre vilkarene for en finansiell kontrakt eller et finansielt instrument eller reglene for et investeringsfond som bruker denne
referanseverdien som referanse i Unionen, i den betydning som Kommisjonen spesifiserer gjennom delegerte rettsakter vedtatt i

henhold til artikkel 51 nr. 6, skal vedkommende myndigheter innenfor kollegiet vurdere & treffe tiltak for & redusere
virkningene nevnt i dette nummer, herunder

a) enendring av atferdsreglene nevnt i artikkel 15, metoden eller andre regler for referanseverdien,

b) en overgangsperiode der framgangsmatene omhandlet i artikkel 28 nr. 2 skal anvendes.
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9.  Dersom det ikke oppnas enighet mellom medlemmene av et kollegium, kan vedkommende myndigheter henvise tilfeller
til ESMA i falgende situasjoner:

a) En vedkommende myndighet har ikke oversendt vesentlige opplysninger.

b) Etter en anmodning i henhold til nr. 3 har vedkommende myndighet for administratoren underrettet den anmodende
myndigheten om at kravene i nevnte nummer ikke er oppfylt, eller den har ikke etterkommet anmodningen innen rimelig
tid.

c) Vedkommende myndigheter har ikke oppnadd enighet om forholdene omhandlet i nr. 6.

d) Det er uenighet om tiltakene som skal treffes i samsvar med artikkel 34, 35 og 42.

e) Det er uenighet om tiltakene som skal treffes i samsvar med artikkel 23 nr. 6.

f) Det er uenighet om tiltakene som skal treffes i samsvar med nr. 8 tredje ledd i denne artikkel.

10. | situasjonene nevnt i nr. 9 bokstav a), b), c), d) og f) skal vedkommende myndighet for en administrator, dersom saken
ikke er avgjort senest 30 dager etter henvisningen til ESMA, treffe en endelig beslutning og gi vedkommende myndigheter
omhandlet i nevnte nummer og ESMA en detaljert og skriftlig begrunnelse for sin beslutning.

Fristen nevnt i artikkel 34 nr. 6 bokstav a) skal utsettes fra datoen for henvisningen til ESMA til en beslutning er truffet i
samsvar med farste ledd i dette nummer.

Dersom ESMA anser at vedkommende myndighet for administratoren har truffet tiltak som er nevnt i nr. 8 i denne artikkel, og
som kan veere i strid med unionsretten, skal den handle i samsvar med artikkel 17 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

11. | situasjonen nevnt i nr. 9 bokstav e) i denne artikkel, og uten at det bergrer artikkel 258 i TEUV, kan ESMA handle
innenfor rammen av den myndigheten den er gitt i henhold til artikkel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Den myndigheten som vedkommende myndighet for en administrator har i henhold til artikkel 23 nr. 6, kan utgves inntil
ESMA offentliggjer sin beslutning.

Artikkel 47

Samarbeid med ESMA

1. Vedkommende myndigheter skal samarbeide med ESMA ved anvendelse av denne forordning, i samsvar med forordning
(EU) nr. 1095/2010.

2. Vedkommende myndigheter skal omgaende gi ESMA alle opplysninger som kreves for at den skal kunne utfgre sine
oppgaver, i samsvar med artikkel 35 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. ESMA skal utarbeide utkast til tekniske gjennomfgringsstandarder for & fastsette framgangsmatene og formatet for
utveksling av opplysninger i henhold til nr. 2.

ESMA skal framlegge utkastene til tekniske reguleringsstandarder nevnt i fgrste ledd for Kommisjonen innen 1. april 2017.

Kommisjonen gis myndighet til & vedta de tekniske gjennomfgringsstandardene nevnt i farste ledd i samsvar med artikkel 15 i
forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikkel 48

Taushetsplikt

1. Alle fortrolige opplysninger som mottas, utveksles eller overfgres i henhold til denne forordning, skal veere underlagt
vilkarene for taushetsplikt som er fastsatt i nr. 2.

2. Taushetsplikten gjelder alle personer som arbeider eller har arbeidet for vedkommende myndighet eller for enhver
myndighet, markedsaktar eller fysisk eller juridisk person som vedkommende myndighet har delegert myndighet til, herunder
revisorer og sakkyndige som vedkommende myndighet har inngatt kontrakt med.

3. Opplysninger som omfattes av taushetsplikten, kan ikke gis videre til noen annen person eller myndighet, unntatt nar dette
skjer i henhold til bestemmelser i unionsretten eller nasjonal rett.

4. Alle opplysninger som utveksles mellom vedkommende myndigheter i henhold til denne forordning, og som gjelder
forretnings- eller driftsvilkar og andre gkonomiske eller personlige forhold, skal anses som fortrolige og omfattes av kravene
om taushetsplikt, unntatt nar vedkommende myndighet pa det tidspunkt opplysningene meddeles, erklaerer at opplysningene
kan gis videre, eller nar videreformidling er ngdvendig i forbindelse med rettergang.

AVDELING VI

DELEGERTE RETTSAKTER OG GJENNOMFZRINGSRETTSAKTER

Artikkel 49

Utavelse av delegert myndighet

1. Myndigheten til & vedta delegerte rettsakter gis Kommisjonen med forbehold for vilkarene fastsatt i denne artikkel.

2. Myndigheten til & vedta delegerte rettsakter nevnt i artikkel 3 nr. 2, artikkel 20 nr. 6, artikkel 24 nr. 2, artikkel 33
nr. 7, artikkel 51 nr. 6 og artikkel 54 nr. 3 skal gis Kommisjonen pa ubestemt tid fra 30. juni 2016.

3. Den delegerte myndigheten nevnt i artikkel 3 nr. 2, artikkel 20 nr. 6, artikkel 24 nr. 2, artikkel 33 nr. 7, artikkel 51 nr. 6 og
artikkel 54 nr. 3 kan ndr som helst tilbakekalles av Europaparlamentet eller Radet. En beslutning om tilbakekalling innebzrer at
den delegerte myndigheten som angis i beslutningen, opphgrer & gjelde. Beslutningen far anvendelse dagen etter at den
kunngjgres i Den europeiske unions tidende eller pa et senere tidspunkt som er angitt i beslutningen. Den bergrer ikke
gyldigheten av delegerte rettsakter som allerede er tradt i kraft.

4. Fgr Kommisjonen vedtar en delegert rettsakt, skal den radfare seg med sakkyndige utnevnt av hver medlemsstat i samsvar
med prinsippene i den tverrinstitusjonelle avtalen om bedre regelverksutforming av 13. april 2016.

5. Sasnart Kommisjonen vedtar en delegert rettsakt, skal den underrette Europaparlamentet og Rédet samtidig om dette.

6. En delegert rettsakt vedtatt i henhold til artikkel 3 nr. 2, artikkel 20 nr. 6, artikkel 24 nr. 2, artikkel 33 nr. 7, artikkel 51
nr. 6 og artikkel 54 nr. 3 skal tre i kraft bare dersom verken Europaparlamentet eller Radet har gjort innsigelse innen en frist pa
tre méaneder etter at rettsakten ble meddelt Europaparlamentet og Radet, eller dersom bade Europaparlamentet og Réadet innen
utlgpet av denne fristen har underrettet Kommisjonen om at de ikke vil gjgre innsigelse. Fristen kan forlenges med tre méaneder
pé Europaparlamentets eller Radets initiativ.
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Artikkel 50
Komitéprosedyre

1. Kommisjonen skal bistds av Den europeiske verdipapirkomité. Nevnte komité skal vare en komité i henhold til
forordning (EU) nr. 182/2011.

2. Nér det vises til dette nummer, far artikkel 5 i forordning (EU) nr. 182/2011 anvendelse, samtidig som det tas hensyn til
bestemmelsene i forordningens artikkel 8.

AVDELING VI

OVERGANGS- OG SLUTTBESTEMMELSER
Artikkel 51
Overgangsbestemmelser

1.  En indeksleverandgr som leverer en referanseverdi 30. juni 2016, skal sgke om godkjenning eller registrering i samsvar
med artikkel 34 innen 1. januar 2020.

2. Senest 1. januar 2020 skal vedkommende myndighet i medlemsstaten der en indeksleverandgr som sgker om godkjenning
i samsvar med artikkel 34, er lokalisert, ha myndighet til & beslutte & registrere denne indeksleverandgren som en administrator
selv om den ikke er en enhet under tilsyn, pa falgende vilkar:

a) Indeksleverandgren leverer ikke en kritisk referanseverdi.

b) Vedkommende myndighet har tilstrekkelig kjennskap til at den eller de indeksene som leveres av indeksleverandgren, ikke
er i utstrakt bruk i denne forordnings betydning, verken i medlemsstaten der indeksleverandgren er lokalisert, eller i andre
medlemsstater.

Vedkommende myndighet skal underrette ESMA om sin beslutning truffet i samsvar med farste ledd.

Vedkommende myndighet skal oppbevare dokumentasjon for begrunnelsen for beslutningen som treffes i samsvar med farste
ledd, i en form som gjegr det mulig fullt ut a forstd hvorfor vedkommende myndighet anser at indeksen eller indeksene som
leveres av indeksleverandaren, ikke er i utstrakt bruk, herunder eventuelle markedsdata, vurderinger eller andre opplysninger
samt opplysninger som er mottatt fra indeksleverandgren.

3. En indeksleverandgr kan fortsette & levere en eksisterende referanseverdi som kan brukes av enheter under tilsyn inntil
1. januar 2020 eller, dersom indeksleverandgren inngir en sgknad om godkjenning eller registrering i samsvar med nr. 1, inntil
en slik godkjenning eller registrering blir avslatt.

4. Dersom en eksisterende referanseverdi ikke oppfyller kravene i denne forordning, men opphgr eller endringer av denne
referanseverdien med sikte pa & oppfylle kravene i denne forordning ville fare til en force majeure-hendelse eller hindre
oppfyllelsen av eller pa annen mate overtre vilkarene for en finansiell kontrakt eller et finansielt instrument eller reglene for et
investeringsfond som bruker denne referanseverdien som referanse, kan vedkommende myndighet i medlemsstaten der
indeksleverandgren er lokalisert, tillate at referanseverdien brukes. Ingen finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller
malinger av et investeringsfonds resultater skal tilfgye en henvisning til en slik eksisterende referanseverdi etter 1. januar 2020.

5. Med mindre Kommisjonen har vedtatt en beslutning om likeverdighet som nevnt i artikkel 30 nr. 2 eller 3, eller med
mindre en administrator er anerkjent i henhold til artikkel 32 eller en referanseverdi er godkjent i henhold til artikkel 33, skal
enheter under tilsyn, nar det gjelder en referanseverdi som leveres av en administrator som er lokalisert i en tredjestat, og der
referanseverdien allerede brukes i Unionen som referanse for finansielle instrumenter, finansielle kontrakter eller mélinger av et
investeringsfonds resultater, bare tillates a bruke denne referanseverdien i Unionen for slike finansielle instrumenter, finansielle
kontrakter og malinger av et investeringsfonds resultater som allerede bruker referanseverdien som referanse i Unionen far
1. januar 2020, eller som tilfgyer en henvisning til denne referanseverdien far nevnte dato.
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6. Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 49 med hensyn til tiltak for &
fastsette pa hvilke vilkar den bergrte vedkommende myndigheten kan vurdere om opphgr eller endring av en eksisterende
referanseverdi for & oppfylle kravene i denne forordning med rimelig sannsynlighet kan fare til en force majeure-hendelse eller
hindre oppfyllelsen av eller pa annen méte overtre vilkarene for en finansiell kontrakt eller et finansielt instrument eller reglene
for et investeringsfond som bruker denne referanseverdien som referanse.

Artikkel 52

Frist for ajourfering av prospekter og ngkkelinformasjonsdokumenter

Avrtikkel 29 nr. 2 bergrer ikke eksisterende prospekter som er godkjent i henhold til direktiv 2003/71/EF far 1. januar 2018. For
prospekter som er godkjent fagr 1. januar 2018 i henhold til direktiv 2009/65/EF, skal de underliggende dokumentene ajourfares
snarest mulig eller senest innen tolv méneder etter denne datoen.

Artikkel 53

ESMAs gjennomgaelser

1. ESMA skal forsgke & bygge opp en felles europeisk tilsynskultur og en konsekvent tilsynspraksis og sikre ensartede
framgangsmater blant vedkommende myndigheter med hensyn til anvendelsen av artikkel 32 og 33. For dette formal skal
anerkjennelsene som er gitt i samsvar med artikkel 32, og godkjenningene som er gitt i samsvar med artikkel 33, gjennomgas av
ESMA annethvert ar.

ESMA skal avgi en uttalelse til hver vedkommende myndighet som har anerkjent en tredjestatsadministrator eller godkjent en
tredjestatsreferanseverdi, med en vurdering av hvordan denne vedkommende myndigheten anvender de relevante kravene i
henholdsvis artikkel 32 og 33 og kravene i relevante delegerte rettsakter og tekniske regulerings- eller gjennomfgrings-
standarder som bygger péa denne forordning.

2. ESMA skal ha myndighet til & kreve dokumentasjon fra en vedkommende myndighet for enhver beslutning som er truffet
i samsvar med artikkel 51 nr. 2 farste ledd, artikkel 24 nr. 1 og artikkel 25 nr. 2.

Artikkel 54

Gjennomgaelse

1. Senest 1. januar 2020 skal Kommisjonen gjennomgé denne forordning og framlegge en rapport for Europaparlamentet og
Radet, sarlig om

a) virkematen til og effektiviteten av ordningen for kritisk referanseverdi, obligatorisk administrering og obligatorisk bidrag i
henhold til artikkel 20, 21 og 23 og definisjonen av en kritisk referanseverdi i artikkel 3 nr. 1 punkt 25,

b) effektiviteten av ordningen for godkjenning, registrering og tilsyn av administratorer i henhold til avdeling VI og kollegiene
i henhold til artikkel 46, og om det er hensiktsmessig at et unionsorgan farer tilsyn med visse referanseverdier,

c) virkematen til og effektiviteten av artikkel 19 nr. 2, szrlig dens virkeomrade.

2. Kommisjonen skal vurdere utviklingen av internasjonale prinsipper for referanseverdier og av rettslige rammer og
tilsynspraksis i tredjestater nér det gjelder levering av referanseverdier, og framlegge en rapport for Europaparlamentet og
Radet hvert femte ar etter 1. januar 2018. Rapporten skal sarlig vurdere om det er behov for & endre denne forordning, og skal
om ngdvendig falges av et forslag til regelverk.
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Q

3. Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 49 for & forlenge
42-manedersperioden nevnt i artikkel 51 nr. 2 med 24 maneder dersom rapporten nevnt i nr. 1 bokstav b) i denne artikkel
dokumenterer at overgangsordningen for registrering i henhold til artikkel 51 nr. 2 ikke er til skade for en felles europeisk
tilsynskultur og en konsekvent tilsynspraksis og ensartede framgangsmater blant vedkommende myndigheter.

Artikkel 55
Melding om referanseverdier som det vises til, og deres administratorer

Nér et finansielt instrument som omfattes av artikkel 4 nr. 1 i forordning (EU) nr. 596/2014, bruker en referanseverdi som
referanse, skal meldinger i henhold til artikkel 4 nr. 1 i nevnte forordning inneholde navnet pé referanseverdien som brukes som
referanse, og dens administrator.

Artikkel 56
Endringer av forordning (EU) nr. 596/2014
I forordning (EU) nr. 596/2014 gjares falgende endringer:
1) | artikkel 19 gjares fglgende endringer:
a) Nytt nummer skal lyde:

«la. Meldingsplikten nevnt i nr. 1 far ikke anvendelse pa transaksjoner med finansielle instrumenter som er knyttet til
aksjer eller gjeldsinstrumenter fra den utstederen som er omhandlet i nevnte nummer, dersom noen av fglgende vilkar
er oppfylt pé tidspunktet for transaksjonen:

a) Det finansielle instrumentet er en andel eller aksje i en innretning for kollektiv investering der eksponeringen for
utstederens aksjer eller gjeldsinstrumenter ikke overstiger 20 % av eiendelene som innehas av innretningen for
kollektiv investering.

b) Det finansielle instrumentet medfarer en eksponering mot en eiendelsportefalje der eksponeringen for utstederens
aksjer eller gjeldsinstrumenter ikke overstiger 20 % av portefaljens eiendeler.

c) Det finansielle instrumentet er en andel eller aksje i en innretning for kollektiv investering eller medfarer en
eksponering mot en eiendelsportefglje, og personen med ledelsesansvar eller en nzrstaende person til en slik person
verken kjenner til eller kunne kjenne til investeringssammensetningen eller eksponeringen mot en slik innretning
for kollektiv investering eller eiendelsportefalje nér det gjelder utsteders aksjer eller gjeldsinstrumenter, og denne
personen har dessuten ingen grunn til & tro at utstederens aksjer eller gjeldsinstrumenter overskrider tersklene i
bokstav a) eller b).

Dersom det finnes tilgjengelige opplysninger om investeringssammensetningen i innretningen for kollektiv investering
eller eksponeringen mot eiendelsportefaljen, skal personen med ledelsesansvar eller en nerstdende person til en slik
person gjare alle rimelige anstrengelser for & benytte seg av disse opplysningene.»

b) Inr. 7 innsettes fglgende ledd etter annet ledd:

«Ved anvendelse av bokstav b) skal transaksjoner med aksjer eller gjeldsinstrumenter fra en utsteder eller derivater eller
andre finansielle instrumenter som er knyttet til disse, som utfgres av forvaltere av innretninger for kollektiv investering
som personen med ledelsesansvar eller en nearstdende person til en slik person har investert i, ikke matte meldes dersom
forvalteren av innretningen for kollektiv investering har full handlingsfrihet, hvilket utelukker at forvalteren mottar
instrukser eller forslag som gjelder portefaljesammensetning, direkte eller indirekte fra investorer i denne innretningen
for kollektiv investering.»

2) | artikkel 35 gjgres falgende endringer:

a) Inr.2og 3 erstattes ordene «og artikkel 19 nr. 13 og 14» med «artikkel 19 nr. 13 og 14 og artikkel 38».
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b) Nr. 5 skal lyde:

«5.  En delegert rettsakt vedtatt i henhold til artikkel 6 nr. 5 eller 6, artikkel 12 nr. 5, artikkel 17 nr. 2 tredje ledd,
artikkel 17 nr. 3, artikkel 19 nr. 13 eller 14 eller artikkel 38 trer i kraft bare dersom verken Europaparlamentet eller
Radet har gjort innsigelse mot den delegerte rettsakten innen en frist pa tre maneder etter at rettsakten ble meddelt
Europaparlamentet og Radet, eller dersom bade Europaparlamentet og Radet far utlgpet av nevnte frist har underrettet

Kommisjonen om at de ikke har til hensikt & gjgre innsigelse. Fristen kan forlenges med tre maneder pa
Europaparlamentets eller Radets initiativ.»

3) lartikkel 38 tilfayes fglgende ledd:
«Senest 3. juli 2019 skal Kommisjonen etter samrad med ESMA framlegge en rapport for Europaparlamentet og Radet om
nivaet for tersklene fastsatt i artikkel 19 nr. 1a bokstav a) og b) med hensyn til transaksjoner som er foretatt av personer
med ledelsesansvar, og der utstederens aksjer eller gjeldsinstrumenter utgjer en del av en innretning for kollektiv
investering eller medfarer eksponering mot en eiendelsportefglje, for & vurdere om nivéet er hensiktsmessig eller bar

justeres.

Kommisjonen skal gis myndighet til & vedta delegerte rettsakter i samsvar med artikkel 35 for & justere tersklene i artikkel
19 nr. 1a bokstav a) og b) dersom den i nevnte rapport fastslar at disse tersklene bgr justeres.»

Artikkel 57
Endringer av direktiv 2008/48/EF
I direktiv 2008/48/EF gjares falgende endringer:
1) Iartikkel 5 nr. 1 innsettes fglgende ledd etter annet ledd:
«Nar kredittavtalen bruker en referanseverdi som definert i artikkel 3 nr. 1 punkt 3 i europaparlaments- og radsforordning
(EU) 2016/1011(*) som referanse, skal kredittgiveren eller eventuelt kredittformidleren opplyse forbrukeren om navnet pa

referanseverdien og dens administrator og om mulige konsekvenser for forbrukeren i et eget dokument som kan vedlegges
skjemaet for standardiserte europeiske opplysninger om forbrukerkreditt.

(*) Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2016/1011 om indekser som brukes som referanseverdier for finansielle
instrumenter og finansielle kontrakter eller for & maéle investeringsfonds resultater, og om endring av direktiv
2008/48/EF 0g 2014/17/EU og forordning (EU) nr. 596/2014 (EUT L 171 av 29.6.2016, s. 1). »

2) lartikkel 27 nr. 1 innsettes falgende ledd etter annet ledd:

«Senest 1. juli 2018 skal medlemsstatene vedta og offentliggjere de bestemmelsene som er ngdvendige for & etterkomme
artikkel 5 nr. 1 tredje ledd, og oversende dem til Kommisjonen. De skal anvende disse bestemmelsene fra 1. juli 2018.»

Artikkel 58
Endringer av direktiv 2014/17/EU
I direktiv 2014/17/EU gjares folgende endringer:
1) I artikkel 13 nr. 1 annet ledd skal ny bokstav lyde:
«ea) Nar kontraktene som bruker en referanseverdi som definert i artikkel 3 nr. 1 punkt 3 i europaparlaments- og

radsforordning (EU) 2016/1011(*) som referanse, er tilgjengelige, navnene pa referanseverdiene og deres
administratorer og mulige konsekvenser for forbrukeren.

(*) Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2016/1011 om indekser som brukes som referanseverdier for finansielle

instrumenter og finansielle kontrakter eller for & méle investeringsfonds resultater, og om endring av direktiv
2008/48/EF og 2014/17/EU og forordning (EU) nr. 596/2014 (EUT L 171 av 29.6.2016, s. 1). »
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2) | artikkel 42 nr. 2 skal nytt ledd etter farste ledd lyde:

«Senest 1. juli 2018 skal medlemsstatene vedta og offentliggjere de bestemmelsene som er ngdvendige for & etterkomme
artikkel 13 nr. 1 annet ledd bokstav ea), og oversende dem til Kommisjonen. De skal anvende disse bestemmelsene fra
1. juli 2018.»

3) I artikkel 43 nr. 1 skal nytt ledd lyde:
«Artikkel 13 nr. 1 annet ledd bokstav ea) far ikke anvendelse pa kredittavtaler som foreligger far 1. juli 2018.»
Artikkel 59
Ikrafttredelse
Denne forordning trer i kraft dagen etter at den er kunngjort i Den europeiske unions tidende.
Den far anvendelse fra 1. januar 2018.

Uten at det bergrer annet ledd i denne artikkel far artikkel 3 nr. 2, artikkel 5 nr. 5, artikkel 11 nr. 5, artikkel 13 nr. 3, artikkel 15
nr. 6, artikkel 16 nr. 5, artikkel 20 (unntatt nr. 6 bokstav b)), artikkel 21 og 23, artikkel 25 nr. 8, artikkel 25 nr. 9, artikkel 26
nr. 5, artikkel 27 nr. 3, artikkel 30 nr. 5, artikkel 32 nr. 9, artikkel 33 nr. 7, artikkel 34 nr. 8, artikkel 46, artikkel 47 nr. 3 og
artikkel 51 nr. 6 anvendelse fra 30. juni 2016.

Uten at det bergrer annet ledd i denne artikkel far artikkel 56 anvendelse fra 3. juli 2016.

Denne forordning er bindende i alle deler og kommer direkte til anvendelse i alle medlemsstater.
Utferdiget i Strasbourg 8. juni 2016.

For Europaparlamentet For Radet
M. SCHULZ A.G. KOENDERS

President Formann
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VEDLEGG |

REFERANSERENTER

Ngyaktige og tilstrekkelige data

1. Ved anvendelse av artikkel 11 nr. 1 bokstav a) og c) skal prioriteringsrekkefglgen for bruk av inndata vanligvis veere
falgende:

a) En bidragsyters transaksjoner i det underliggende markedet som en referanseverdi er ment & méle, eller, dersom dette
ikke er tilstrekkelig, dens transaksjoner i tilknyttede markeder, for eksempel

— markedet for usikrede interbankinnskudd,
— andre markeder for usikrede innskudd, herunder innskuddsbevis og sertifikater, og

— andre markeder, for eksempel for OlS-kontrakter («overnight index swaps»), gjenkjapsavtaler, valutaterminkon-
trakter, barsomsatte renteterminkontrakter og opsjoner, forutsatt at disse transaksjonene oppfyller atferdsreglenes
krav til inndata.

b) En bidragsyters observasjoner av tredjepartstransaksjoner i markedene som beskrives i bokstav a).
c) Bindende pristilbud.
d) Veiledende pristilbud eller ekspertvurderinger.

2. Ved anvendelse av artikkel 11 nr. 1 bokstav a) og artikkel 11 nr. 4 kan inndata justeres.

Inndata kan szrlig justeres ved anvendelse av fglgende kriterier:

a) Nerheten i tid mellom transaksjoner og tidspunktet for levering av inndata samt virkningen av eventuelle
markedshendelser i tiden mellom transaksjonstidspunktet og tidspunktet for levering av inndata.

b) Interpolering eller ekstrapolering fra transaksjonsopplysninger.
c) Justeringer for & gjenspeile endringer i bidragsyternes og andre markedsdeltakeres kredittverdighet.

Tilsynsfunksjon

3. Falgende krav far anvendelse i stedet for kravene i artikkel 5 nr. 4 og 5:

a) Administratoren av en referanserente skal ha pa plass en uavhengig tilsynskomité. Neermere opplysninger om
medlemskap i nevnte komité skal offentliggjeres sammen med eventuelle erkleringer om interessekonflikter og
prosessene for utvelging eller utpeking av komiteens medlemmer.

b) Tilsynskomiteen skal ha mgte minst hver fjerde maned og fare protokoll over hvert slikt mgte.
c) Tilsynskomiteen skal opptre med integritet og ha alt det ansvaret som er omhandlet i artikkel 5 nr. 3.

Revisjon

4. Administratoren av en referanserente skal utpeke en uavhengig ekstern revisor som skal gjennomgé og rapportere om
administratorens overholdelse av referanseverdimetoden og denne forordning. Den eksterne revisjonen av administratoren
skal foretas for farste gang seks maneder etter innfaringen av atferdsreglene og deretter annethvert ar.
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Tilsynskomiteen kan kreve en ekstern revisjon av en bidragsyter til en referanserente dersom det er sider ved
bidragsyterens atferd den er utilfreds med.

Bidragsyternes systemer og kontroller

5. Folgende krav far anvendelse pa bidragsytere til referanserenter i tillegg til kravene i artikkel 16. Artikkel 16 nr. 5 far ikke
anvendelse.

6. Hver bidragsyters innberetter og denne innberetterens narmeste overordnede skal skriftlig bekrefte at de har lest
atferdsreglene og vil overholde dem.

7. En bidragsyters systemer og kontroller skal omfatte falgende:

a) En beskrivelse av ansvarsfordelingen i hvert foretak, herunder interne rapporteringslinjer og ansvarsomrader, herunder
innberetteres og lederes arbeidssted og navn pa bergrte personer og stedfortredere.

b) Interne framgangsmater for & godkjenne inndatabidrag.

c) Disiplinzre tiltak ved forsgk pa & manipulere eller manglende rapportering av faktisk manipulasjon eller forsgk pa
manipulasjon fra parter som ikke deltar i bidragsprosessen.

d) Effektive framgangsmater for & handtere interessekonflikter og kontrollere kommunikasjon, bade hos bidragsytere og
mellom bidragsytere og andre tredjeparter, for & unngé at de som har ansvaret for & framlegge renteopplysninger,
pavirkes pa utilogrlig mate utenfra. Innberettere skal arbeide pa steder som er fysisk atskilt fra personer som handler
med rentederivater.

e) Effektive framgangsmater for & hindre eller kontrollere utveksling av opplysninger mellom personer som deltar i
virksomhet som inneberer en risiko for interessekonflikt, og der utvekslingen av nevnte opplysninger kan pévirke

referanseverdidataene som leveres.

f) Regler for & unngd ulovlig samarbeid mellom bidragsytere og mellom bidragsytere og administratorer av
referanseverdier.

g) Tiltak for & hindre eller begrense en persons utgvelse av utilbgrlig innflytelse pa den méten personer som er involvert i
leveringen av inndata, utfarer denne virksomheten pa.

h) Avskaffing av enhver direkte forbindelse mellom godtgjgring av ansatte som er involvert i leveringen av inndata, og
godtgjegring av eller inntekter generert av personer som utfgrer en annen oppgave, dersom det kan oppstd en
interessekonflikt i tilknytning til disse oppgavene.

i) Kontroller for & pavise eventuelle reverserte transaksjoner etter at inndata er levert.

8.  En bidragsyter til en referanserente skal utfarlig dokumentere

a) alle relevante aspekter ved inndatabidrag,

b) framgangsmaten for & fastsette og godkjenne inndata,

c) innberetternes navn og ansvarsomrader,

d) all kommunikasjon mellom innberetterne og andre personer, herunder interne og eksterne handlere og meglere, i
forbindelse med fastsettelsen eller leveringen av inndata,

e) all kontakt mellom innberetterne og administratoren eller en beregningsagent,
f) eventuelle foresparsler som gjelder inndataene, og resultatene av disse foresparslene,

g) falsomhetsrapporter for rentebytteavtaler og andre derivater som inngar i handelsportefgljen, som har en betydelig
eksponering mot fastsettelse av rentesatser med hensyn til inndata.
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10.

11.
12.

Dokumentasjonen skal oppbevares pa et medium som gjer de lagrede opplysningene tilgjengelige i framtiden, og det skal
veere et dokumentert revisjonsspor.

Etterlevelsesfunksjonen hos en bidragsyter til en referanserente skal regelmessig rapportere til ledelsen om alle
undersgkelsesresultater, herunder om reverserte transaksjoner.

Inndata og framgangsmater skal veere gjenstand for regelmessig intern revisjon.

En ekstern revisjon av inndataene fra en bidragsyter til en referanserente og av overholdelsen av atferdsreglene og
bestemmelsene i denne forordning skal foretas for farste gang seks maneder etter innfgringen av atferdsreglene og deretter
annethvert ar.
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VEDLEGG Il

VAREREFERANSEVERDIER
Metode

1. Administratoren av en varereferanseverdi skal formalisere, dokumentere og offentliggjere enhver metode som
administratoren bruker for & beregne en referanseverdi. Som et minstekrav skal en slik metode omfatte og beskrive
falgende:

a) Alle kriterier og framgangsméter som brukes for & utvikle referanseverdien, herunder hvordan administratoren bruker
inndata, herunder det spesifikke volumet, gjennomfarte og rapporterte transaksjoner, kjgpstilbud, salgstilbud og andre
markedsopplysninger, i sin vurdering eller innenfor sine perioder eller rammer for vurdering, hvorfor en serskilt
referanseenhet brukes, hvordan administratoren samler inn slike inndata, retningslinjene for vurderingsansvarliges
vurderinger samt andre opplysninger, for eksempel antakelser, modeller eller ekstrapolering fra innsamlede data som
tas i betraktning ved vurderingen.

b) Framgangsmater og praksiser som er utformet for a sikre at de vurderingsansvarlige foretar sine vurderinger pa en
ensartet mate.

c) Den relative betydningen som skal tildeles hvert kriterium som anvendes for & beregne referanseverdien, serlig typen
inndata som anvendes, og typen kriterium som anvendes for & veilede vurderingen med henblikk pé & sikre kvaliteten
og integriteten i forbindelse med beregningen av referanseverdien.

d) Kriterier som angir minstekrav til transaksjonsopplysninger som kreves for & beregne en bestemt referanseverdi.
Dersom det ikke angis en slik terskel, skal det begrunnes hvorfor en minsteterskel ikke er fastsatt, og det skal angis
hvilke framgangsmater som skal anvendes dersom det ikke foreligger noen transaksjonsopplysninger.

e) Kiriterier for wvurderingsperioder der de innsendte dataene ligger under terskelen for metodens anbefalte
transaksjonsopplysninger eller der administratorens kvalitetsstandarder ikke er oppfylt, herunder eventuelle alternative
vurderingsmetoder, blant annet teoretiske beregningsmodeller. Disse kriteriene skal redegjgre for framgangsmatene
som skal anvendes dersom det ikke foreligger noen transaksjonsopplysninger.

f) Kriterier for & sikre at inndata leveres i rett tid, og for hvordan leveringen skal skje, for eksempel elektronisk, per
telefon eller p& annen méte.

g) Kriterier og framgangsméter for vurderingsperioder der en eller flere bidragsytere leverer inndata som utgjer en
betydelig del av de samlede inndataene for denne referanseverdien. Administratoren skal i disse kriteriene og
framgangsmatene ogsé definere hva som utgjer en betydelig del for beregningen av hver referanseverdi.

h) Kriterier for nar transaksjonsopplysninger kan utelukkes fra en beregning av en referanseverdi.

2. Administratoren av en varereferanseverdi skal offentliggjere eller gjgre tilgjengelig hovedpunktene i den metoden
administratoren anvender for hver varereferanseverdi som leveres og offentliggjares, eller eventuelt for hver familie av
referanseverdier som leveres og offentliggjares.

3. Sammen med metoden nevnt i nr. 2 skal administratoren av en varereferanseverdi ogsd beskrive og offentliggjere
falgende:

a) Begrunnelsen for & velge en bestemt metode, herunder eventuelle prisjusteringsteknikker og en begrunnelse for
hvorfor det tidsrommet eller den tidsrammen som inndataene godtas innenfor, er en palitelig indikator for fysiske
markedsverdier.

b) Framgangsméten for intern gjennomgaelse og godkjenning av en bestemt metode samt hvor ofte en slik
gjennomgaelse skal foretas.

c) Framgangsmaten for ekstern gjennomgéelse av en bestemt metode, herunder framgangsmatene for & f& markedet til &
godta metoden ved hjelp av samrad med brukerne om viktige endringer i deres prosesser for referanseverdiberegning.
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Endringer av metoden

4.  Administratoren av en varereferanseverdi skal vedta og offentliggjere for brukerne klare framgangsmater og begrunnelsen
for eventuelle foreslatte vesentlige endringer av sin metode. Disse framgangsmatene skal veare forenlige med det
overordnede malet om at en administrator skal sikre referanseverdiberegningenes fortsatte integritet og gjennomfare
endringer med sikte pa at det markedet som berares av slike endringer, skal vare velfungerende. Slike framgangsmater
skal fastsette

a) en Klar frist for forhandsvarsel som gir brukerne tilstrekkelig mulighet til & analysere og kommentere virkningen av de
foreslatte endringene, idet det tas hensyn til administratorens vurdering av de overordnede omstendighetene,

b) at brukernes kommentarer og administratorens reaksjoner pa disse kommentarene skal gjares tilgjengelige for alle
markedsdeltakere etter en bestemt hgringsperiode, unntatt nér det er anmodet om fortrolig behandling.

5. Administratoren av en varereferanseverdi skal regelmessig gjennomga sine metoder for & sikre at de pa en palitelig méte
gjenspeiler det fysiske markedet som vurderes, og skal angi hvordan det tas hensyn til relevante brukeres synspunkter.

Referanseverdiberegningenes kvalitet og integritet

6. Administratoren av en varereferanseverdi skal gjare falgende:
a) Angi hvilke kriterier som definerer den fysiske varen som er gjenstand for en bestemt metode.
b) Prioritere inndata i falgende rekkefalge nar dette er forenlig med administratorens metoder:
i) Gjennomfgrte og rapporterte transaksjoner.
ii) Kjagps- og salgstilbud.
iii) Andre opplysninger.

Dersom gjennomfgrte og rapporterte transaksjoner ikke prioriteres, bgr det gis en begrunnelse som fastsatt i nr. 7
bokstav b).

c) Anvende tilstrekkelige tiltak som er beregnet pa & bruke inndata som framlegges og vurderes i forbindelse med en
referanseverdiberegning og er basert pa god tro, det vil si at partene som framlegger inndataene, har gjennomfart eller
er forberedt pa & gjennomfare transaksjoner som genererer slike inndata, og at de gjennomfarte transaksjonene ble
gjennomfart i trdd med prinsippet om armlengdes avstand, der sarlig oppmerksomhet skal rettes mot transaksjoner
mellom naerstaende parter.

d) Innfare og anvende framgangsmater for a identifisere avvikende eller mistenkelige transaksjonsopplysninger og for a
dokumentere beslutninger om a utelukke transaksjonsopplysninger fra administratorens referanseverdiberegning.

e) Oppfordre bidragsytere til & framlegge alle inndata som oppfyller administratorens kriterier for den bergrte
beregningen. Administratorer skal sd langt det er mulig og rimelig sikre at de framlagte inndataene er representative
for bidragsyterens faktisk gjennomfarte transaksjoner.

f) Anvende et system med egnede tiltak for & sikre at bidragsyterne overholder administratorens gjeldende kvalitets- og
integritetsstandarder for inndata.

7. Administratoren av en varereferanseverdi skal i forbindelse med hver beregning beskrive og offentliggjare falgende, i den
grad det er rimelig og uten at det bergrer en behgrig offentliggjering av referanseverdien:

a) En kortfattet forklaring som er tilstrekkelig til at en referanseverdiabonnent eller vedkommende myndighet kan forsta
hvordan beregningen er gjort, herunder, som et minstekrav, starrelsen pa og likviditeten til det fysiske markedet som
vurderes (f.eks. transaksjonenes antall og volum), volumintervall og gjennomsnittsvolum, prisintervall og
gjennomsnittspris samt veiledende prosentandeler for hver type inndata som er tatt i betraktning i forbindelse med en
beregning; metoden for prisfastsetting skal beskrives ved hjelp av begreper som transaksjonsbasert, kjgpskurs-
salgskurs-differanse-basert («spread-based») eller interpolert eller ekstrapolert.
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b) En kortfattet beskrivelse av i hvilket omfang og pa hvilket grunnlag det i forbindelse med en beregning er foretatt
vurderinger, herunder om utelukkelse av data som ellers oppfylte kravene i den relevante metoden for beregningen,
om fastsettelse av priser basert pa kjgpskurs-salgskurs-differanser («spreads») eller interpolering eller ekstrapolering,
eller om vekting av kjaps- eller salgstilbud som overstiger gjennomfarte transaksjoner.

Rapporteringsprosessens integritet

8.  Administratoren av en varereferanseverdi skal gjare falgende:
a) Angi kriteriene som definerer hvem som kan levere inndata til administratoren.

b) Ha framgangsmater for kvalitetskontroll for & vurdere identiteten til bidragsytere og innberettere som rapporterer
inndata, samt godkjenningen av slike innberettere som kan rapportere inndata pa vegne av en bidragsyter.

c) Angi kriteriene som gjelder for ansatte hos en bidragsyter som har tillatelse til & levere inndata til en administrator pa
vegne av en bidragsyter; oppfordre bidragsytere til & framlegge transaksjonsopplysninger fra back-office-funksjoner
og innhente underbyggende data fra andre kilder dersom transaksjonsopplysninger mottas direkte fra en handler.

d) Gjennomfgre internkontroller og skriftlige framgangsmater for & identifisere kommunikasjon mellom bidragsytere og
vurderingsansvarlige som forsgker a pavirke en beregning til fordel for en bestemt handelsposisjon (for bidragsyteren,
dennes ansatte eller en tredjepart), og forsgk pa & fa en vurderingsansvarlig til & bryte administratorens regler eller
retningslinjer, eller for & identifisere bidragsytere som gjentatte ganger har levert avvikende eller mistenkelige
transaksjonsopplysninger. Disse framgangsmatene skal i den grad det er mulig omfatte bestemmelser som tillater
administratoren & foreta ytterligere undersgkelser av bidragsyterens selskap. Kontrollene skal omfatte krysskontroll av
markedsindikatorer for & validere framlagte opplysninger.

Vurderingsansvarlige

9. | forbindelse med rollen til en vurderingsansvarlig skal administratoren av en varereferanseverdi
a) vedta og ha innfert eksplisitte interne regler og retningslinjer for utvelging av vurderingsansvarlige, herunder
minstekrav til deres opplering, erfaring og ferdigheter, samt en framgangsmate for regelmessig gjennomgéelse av
deres kompetanse,

b) ha ordninger for & sikre at beregningene kan gjares regelmessig og pa en konsekvent méte,

c) opprettholde planer for kontinuitet og utskifting nér det gjelder vurderingsansvarlige, for & sikre at beregninger gjeres
pé en ensartet mate av ansatte som har relevant kunnskap, og

d) innfare framgangsmater for internkontroll for & sikre beregningenes integritet og palitelighet. Slike internkontroller og
framgangsmater skal minst kreve lgpende tilsyn med vurderingsansvarlige for & sikre at metoden anvendes pa riktig

mate, samt framgangsmater for intern godkjenning fra en overordnet far priser kan formidles til markedet.

Revisjonssporing

10. Administratoren av en varereferanseverdi skal ha regler og framgangsmater for samtidig dokumentasjon av relevante
opplysninger, herunder

a) alle inndata,
b) wvurderingene som vurderingsansvarlige foretar i forbindelse med beregningen av hver referanseverdi,

¢) hvorvidt en beregning utelukket en bestemt transaksjon som ellers oppfylte kravene i den relevante metoden for denne
beregningen, og begrunnelsen for dette,

d) identiteten til alle vurderingsansvarlige og eventuelt andre personer som har framlagt eller p& annen mate frambrakt
noen av opplysningene omhandlet i bokstav a), b) eller c).
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11. Administratoren av en varereferanseverdi skal ha regler og framgangsmater for & sikre at et revisjonsspor for relevante
opplysninger oppbevares i minst fem ar, for & dokumentere hvordan beregningene gjares.

Interessekonflikter

12. Administratoren av en varereferanseverdi skal fastsette hensiktsmessige retningslinjer og framgangsmater for a
identifisere, offentliggjere, handtere eller redusere og unnga interessekonflikter og for a sikre integritet og uavhengighet i
forbindelse med beregningene. Disse retningslinjene og framgangsmétene skal gjennomgas og ajourfares regelmessig og
skal

a) sikre at beregningene av referanseverdier ikke pavirkes av at det foreligger eller kan oppstd kommersielle eller
personlige forretningsforbindelser eller interesser mellom administratoren eller dens tilknyttede foretak, medarbeidere,
kunder, markedsdeltakere eller personer knyttet til disse,

b) sikre at de personlige interessene og forretningsforbindelsene til administratorens medarbeidere ikke far skade
administratorens funksjoner, for eksempel eksterne oppdrag, reiser og mottak av underholdning, gaver og invitasjoner
som tilbys av administratorens kunder eller andre deltakere i varemarkedet,

c) med hensyn til paviste konflikter sikre hensiktsmessig atskillelse av funksjoner hos administratoren gjennom tilsyn,
kompensasjon, systemtilgang og informasjonsstrammer,

d) sikre fortrolig behandling av opplysninger som framlegges for eller utarbeides av administratoren, med forbehold for
de offentliggjeringskravene som gjelder for administratoren,

e) forby ledere, vurderingsansvarlige og andre ansatte hos administratoren & bidra til en referanseverdiberegning gjennom
a delta i kjgpstilbud, salgstilbud og handler, enten personlig eller pa vegne av markedsdeltakere, og

f) effektivt handtere paviste interessekonflikter som kan foreligge mellom administratorens levering av en referanseverdi
(herunder alle ansatte som utfarer eller pd annen mate har ansvar i forbindelse med referanseverdiberegning) og
administratorens gvrige virksomhet.

13. Administratoren av en varereferanseverdi skal sikre at det for dens gvrige forretningsvirksomhet er innfert egnede
framgangsmater og ordninger for & redusere sannsynligheten for at en interessekonflikt vil pavirke referanseverdibe-
regningenes integritet.

14. Administratoren av en varereferanseverdi skal sikre at det er innfgrt atskilte rapporteringslinjer mellom dens ledere,
vurderingsansvarlige og andre ansatte og fra lederne til administratorens gverste ledelse og styre for a sikre

a) at administratoren anvender kravene i denne forordning pa en tilfredsstillende mate, og
b) at ansvarsomradene er klart definert og ikke er kilde til reell eller oppfattet konflikt.

15. Administratoren av en varereferanseverdi skal underrette brukerne sa snart den far kjennskap til en interessekonflikt som
oppstar som fglge av administratorens eierskap.

Klager

16. Administratoren av en varereferanseverdi skal innfgre og offentliggjere retningslinjer for behandling av klager, som
fastsetter framgangsmater for & motta, undersgke og dokumentere klager pa en administrators beregningsprosess. Slike
klageordninger skal sikre at

a) referanseverdiabonnenter kan inngi klager med hensyn til om en bestemt referanseverdiberegning er representativ for
markedsverdien, foreslatte endringer av referanseverdiberegningen, anvendelse av metoden i forbindelse med en
bestemt referanseverdiberegning og andre redaksjonelle avgjerelser i forbindelse med referanseverdiberegningen,
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b) det er fastsatt en tidsplan for behandling av klager,

c) formelle klager som er rettet mot administratoren og dens medarbeidere, undersgkes av vedkommende administrator
raskt og pa en rettferdig mate,

d) undersgkelsen gjennomfgres uavhengig av medarbeidere som kan veere involvert i klagens gjenstand,
e) administratoren tar sikte pa a foreta undersgkelsen umiddelbart,

f) administratoren skriftlig og innen en rimelig frist underretter klageren og eventuelle andre bergrte parter om resultatet
av undersgkelsen,

g) dersom en klager er utilfreds med maten vedkommende administrator har behandlet en klage pa, eller med
administratorens beslutning, er det mulig & benytte en uavhengig tredjepart utpekt av administratoren senest seks
maneder etter at den opprinnelige klagen ble inngitt, og

h) alle dokumenter knyttet til en klage, herunder slike som framlegges av klageren, og administratorens egen
dokumentasjon oppbevares i minst fem ar.

17. Tvister om daglige prisfastsettelser, som ikke er formelle klager, skal avgjeres av administratoren av en varereferanseverdi
ved hjelp av dennes egnede standardframgangsmater. Dersom en klage medfgrer en prisendring, skal naermere
opplysninger om prisendringen meddeles markedet s& snart som mulig.

Ekstern revisjon

18. Administratoren av en varereferanseverdi skal utpeke en uavhengig ekstern revisor med relevant erfaring og evne til a
vurdere og rapportere om administratorens oppfyllelse av egne metodekriterier og av kravene i denne forordning.
Revisjonene skal gjennomfares arlig og offentliggjeres tre méneder etter at hver revisjon er fullfart, og ytterligere
forelgpige revisjoner skal utfares ved behov.



